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INTRODUCCION

A partir de la promulgacion y aprobacion de la entrada de vigencia del Tratado de Libre
Comercio en Guatemala, por el Congreso de la Republica, se establecieron reformas a
la legislaciéon en materia mercantil, seflalando que iban a abarcar una mayor cantidad

de beneficios para las sociedades mercantiles.

La legislacion en Guatemala exige cambios en las leyes que regulan la materia
mercantil para adecuarlas a las corrientes y sistemas utilizados en el resto de paises
del mundo y, al mismo tiempo, se hace necesario modernizar, agilizar y revisar tales

sistemas; a fin de que promuevan la actividad comercial en el pais.

El capital variable se encuentra implementado en paises vecinos y ha resultado ser un
mecanismo ventajoso que facilita la fluctuacion del capital social, por lo que el objeto
del presente trabajo de tesis estd enfocado a determinar la posibilidad de incorporarlo
en la legislacion mercantil guatemalteca con la ratificacion del Tratado de Libre

Comercio.

Esta investigacion parte de la hipétesis siguiente: La necesidad de la existencia de
sociedades con capital variable en Guatemala, traera mejor competencia a nivel
internacional, con la vigencia del Tratado de Libre Comercio a las sociedades

anonimas con capital fijo en el territorio nacional.

Como objetivos de estudio, se realizé un andlisis de la sociedad anoénima de capital
variable para extraer lo mejor que pueda aportar, para poder ser incluida, y modernizar
el Codigo de Comercio de Guatemala, para dar mejores oportunidades al comerciante

social; bajo esta forma mercantil, ante la ratificacion y vigencia del Tratado de Libre

(i)



Comercio en el territorio nacional; establecer que la legislacion guatemalteca exige
cambios en las leyes que regulan lo concerniente en materia mercantil, para asi poder
adecuarlas a las corrientes, y sistemas utilizados en los paises que han adoptado esta
forma mercantil; que han ratificado para que entre en vigencia el Tratado de Libre
Comercio; determinar las causas por las cuales efectivamente es necesaria la inclusion
de capital variable a la legislacion; establecer que existe la necesidad de crear un
procedimiento mas eficiente y rapido para modificar el capital fijo; determinar por qué
con la ratificacion, y vigencia del Tratado de Libre Comercio es necesaria la existencia
de sociedades con capital variable; determinar cual es la funcion del capital variable, su

forma, su constitucién y su aplicabilidad.

Para alcanzar los objetivos de la investigacion se seleccionaron los métodos analitico-
sintético e inductivo-deductivo y técnicas que permitan implementar las distintas etapas
y, para tal efecto, se combinaron las fuentes bibliograficas doctrinarias y legislacion
comparada acerca del tema; con la investigacion de campo, para lo cual elaboramos
cuestionarios y entrevistas, a efecto de poder contar con la informacién que nos

permitiera realizar un analisis objetivo y confiable.

La investigacion se encuentra contenida en siete capitulos: En el primero se hace un
analisis doctrinario y legislativo de la sociedad andénima, contando asi con una
definicién y la diferencia existente entre las demas sociedades mercantiles que rige el
Caddigo de Comercio guatemalteco; el segundo, analiza la sociedad anénima desde sus
principios, una referencia historica, su concepto y resaltando su importancia, sefialando
sus diferencias con las demas sociedades mercantiles existentes; en el tercero, se

explica el capital variable, sus modos y formalidades en las que puede

(ii)



disminuirse el capital; el cuarto capitulo se refiere a las generalidades del Tratado de
Libre Comercio, su concepto y, asi también, su naturaleza, sus beneficios y las
repercusiones en la legislacion guatemalteca; en el quinto capitulo, se hace relacion al
capital variable, asi como su regulacion en otros paises, tal es el caso de México,
Honduras y El Salvador; en el sexto capitulo, se hace referencia a la importancia del
capital variable con la ratificacion del Tratado de Libre Comercio, en el séptimo
capitulo, como alternativa de solucidn, se presenta un proyecto de ley de sociedades

anonimas de capital variable.

La transformacion de las sociedades andnimas, de capital fijo a capital variable,
resultaria mas eficiente para una competencia mas amplia y definitiva, para asi poder

competir a nivel internacional con otros paises.

(iii)



CAPITULO |

1. La sociedad andonima en la legislacion guatemalteca
1.1 Definicion de la sociedad an6nima

El tratadista René Arturo Villegas Lara define a las sociedades an6nimas como:
“Una sociedad formalmente mercantil, de caracter capitalista, se identifica con
denominacion, tiene un capital dividido en acciones y los socios limitan su

responsabilidad hasta el monto total de las acciones que son de su propiedad”. 1

El profesor Guatemalteco Edmundo Vasquez Martinez afirma que: “la Sociedad
Mercantil es la agrupacion de varias personas que mediante un contrato se unen para
la comun realizacion de un fin lucrativo crean un patrimonio especifico y adoptan una

de las formas establecidas en la ley”. 2

1.2 Andlisis doctrinario de la sociedad an6nima

La sociedad Andnima constituye una de las formas societarias mas importantes de

la actualidad.

Quiza a ninguna sociedad se le han reconocido tantos méritos y tantos defectos
como a la sociedad anénima, y de ninguna se ha escrito tanta doctrina como la de que
ahora nos ocuparemos. Su funcion practica de funcionar pequefios capitalesy crear

sélidos fondos de inversién le ha permitido ser el prototipo de sociedad

1 Villegas Lara, René Arturo, Derecho mercantil guatemalteco. tomo |, pag. 140.
2 Vasquez Martinez, Edmundo, Derecho mercantil. Pag. 65



mercantil propio para el desarrollo y explotacién de grandes negocios, y dentro de la

economia capitalista, es la sociedad anénima.

Que mejor le sirve, al grado de que la suerte de esta sociedad ha estado ligada al

desenvolvimiento de la economia liberal en todo su proceso historico.

El antecedente de esta sociedad se suele encontrar en el Derecho Romano,
aunque existen algunos tratadistas que lo postergan hasta la edad media. En el
primero, se dice que existieron sociedades autorizadas por el Estado para la
recoleccién de impuestos que tenian su capital dividido en partes cedibles entre los
particulares; en la segunda, existieron instituciones anodnimas. Sin embargo, el
verdadero origen se encuentra en las sociedades que se formaron para las empresas
de descubrimiento, conquista y colonizacion en las cuales con el auxilio del estado

fueron generando la forma actual de la sociedad.

En la edad media surgen, entonces con el auxilio del estado las grandes sociedades
mercantiles.

La Real compafiia Holandesa de las Indias y la Real compaiiia Inglesa de
Indias son las precursoras de la sociedad anénima son algunas de las caracteristicas

peculiares; su personalidad juridica y la limitacion de la responsabilidad del socio.

Con el triunfo del liberalismo y el advenimiento de la Revolucion Francesa la

sociedad andnima fue encontrando mejores posibilidades para su organizacion, las que



se vieron definitivamente incrementadas con el Codigo de Comercio de Napoleén en el
aflo de 1807. A partir de este Codigo, la formacién de sociedades andnimas se
desplazo a la empresa privada, reservandose el estado su autorizacion y control

permanente.

De la Ley Napolednica pasé a otras legislaciones introduciéndole las
innovaciones que la practica mercantil ha ido realizando conforme pasa el transcurso
del tiempo. En todo caso, podemos decir que el Cédigo de Napoledn en el aspecto

comercial es el ascendiente directo de la sociedad anénima de la actualidad.

En Guatemala, la sociedad an6nima aparecio en el Cédigo de Comercio del
afo de 1877, promulgado durante la administracion del General Justo Rufino Barrios,
teniendo como ejemplo el cddigo de comercio de Chile. Hasta el afio de 1942, fecha en
qgue se emitio el Nuevo Codigo de Comercio, el legislador no hizo mas que sistematizar
mejor el articulado, que se vio ampliado por una serie de leyes complementarias

posteriores.

En la época actual la sociedad anénima se rige por el Decreto 2-70 del
Congreso de la Republica, que contiene el nuevo Cédigo de Comercio en donde la
sociedad que tratamos ocupa uno de los lugares mas importantes adaptada a la vez a

la doctrina mercantil mas conocida.



La sociedad andnima, es una sociedad formalmente mercantil de caracter
capitalista se identifica con denominacion, tiene un capital dividido y representado en
titulos llamados, acciones; y los socios limitan su responsabilidad hasta el monto total

de sus acciones que son de su propiedad.

El concepto que se ha concebido al tenor de lo que prescribe el Cédigo de
Comercio. Decimos que es una sociedad formalmente mercantil porque adopta una de
las formas establecidas en nuestra legislacion. Pero hay que hacer notar que la
Sociedad Andénima en toda su historia siempre ha sido conocida como de naturaleza
mercantil y esa calidad no se le ha discutido, agregamos que es una sociedad
capitalista porque lo importante para organizarla es el elemento pecuniario, quien sea
el socio no interesa lo que tiene relevancia es su aporte, La forma de identificarse
frente a terceros es por medio de la denominacién que es a la sociedad lo que el

nombre es para la persona individual.

La denominacion puede ser un nombre caprichoso y se forma libremente a
voluntad de los socios debiéndosele agregar la leyenda sociedad anénima, que podra
abreviarse s.a. En la denominacién puede también incluirse el nombre de un socio
fundador o los apellido de dos o mas de ellos. Siendo obligatorio siempre incluir la

actividad principal a que se dedicara la sociedad.

En esta modalidad de formar la denominacion tiene como fin permitir que se

de a conocer por medio de sus socios fundadores que tengan prestigio comercial



individual, bajo el supuesto de que se indique el objeto de la sociedad debiéndose tener

muy claro que ese hecho no convierte la denominacion en razén social.

En cuanto al Capital Social, decimos que se encuentra dividido y
representado por titulos llamados acciones o sea que para saber cual es la cifra de ese
capital basta con sumar el valor nominal de los mismos. Y por ultimo, afirmamos que el
socio limita su responsabilidad al monto nominal de las acciones que son de su
propiedad, ya que se trata de una sociedad de responsabilidad limitada o sea que por
las obligaciones de la sociedad no responde con su patrimonio particular. Témese en
cuenta en todo caso que, la responsabilidad limitada no la relacionamos con el hecho
de la suscripcion como lo hace el cddigo si no con el hecho de la propiedad ya que asi
incluimos al socio que tiene esa calidad por habérsele transmitido titulos anteriormente
suscritos por otra persona . Esta limitacion a la responsabilidad tiene sus excepciones
en el derecho comparado pues en el Caodigo de Comercio de Nueva York y en el de
Canadad si se trata de responder de obligaciones laborales, el socio tiene
responsabilidad ilimitada, disposicion sumamente acertada y que debe tomarse en
cuenta en nuestra legislacion.

En cuanto a las caracteristicas propias de la sociedad anonima la doctrina le
asigna las siguientes.

a) Es una sociedad capitalista,

b) El capital se divide y representa por titulos valores llamados acciones,

c) Laresponsabilidad del socio es limitada,



d) Hay libertad para transmitir la calidad de socio mediante la transferencia
de las acciones. Pero esa libertad se puede limitar contractualmente
cundo se trata de titulo nominativos,

e) Los organos de la sociedad funcionan independientemente y cada uno
tiene delimitadas sus funciones,

f) Se gobierna democraticamente porque la voluntad de la mayoria es la que
da fundamento a los Acuerdos sociales sin perjuicio de los derechos de
las minorias. Pero en este aspecto la doctrina peca de ingenua .Dice el
tratadista ya que para el afirma que la sociedad andnima se gobierna
Plutocraticamente porque en las asambleas de socios predomina y
determina las resoluciones el Socio que es duefio de la mayoria del
capital.

Para explicar la naturaleza juridica de la sociedad anénima se han dado
dos teorias.

a) La Teoria Contractual: Esta teoria establece que el concepto de
sociedad gira en torno a la idea del contrato también la sociedad anénima se puede
decir que es un contrato.

b) La Teoria Institucional: En cambio prescinde del acto contractual que
solo sirve como punto de partida y afirma que la sociedad andénima es una institucion
que se desenvuelve en un medio comercial determinado. Esta teoria, tomada del
derecho publico es la que mejor explica todas las relaciones juridicas que de originan
ante la existencia de una sociedad la que si bien surge de un contrato tiene la cualidad

de ser una persona juridica que es sujeto de imputacién dentro del sistema juridico.



La sociedad anénima ha acaparado siempre la atencion del poder publico y se
ha tratado de ejercer control sobre su existencia juridica. No son pocos los argumentos
vertidos para justificar dicho control sobre todo si se toma en cuenta que esta sociedad
por sus especiales caracteristicas ha sido el vehiculo apropiado para desvirtuar la
pretendida buena fe comercial y para violentar la libertad de competencia. EI mayor o
menor control que el estado ejerza en materia de sociedad anénima ha determinado
gue se hable de sistemas de funcionamiento dentro de los cuales se estudian tres: 1. el
sistema liberal, 2. el sistema de autorizacion y control permanente y 3. el sistema de

normatividad imperativa.

El sistema liberal, podemos decir que es aquel en que las sociedades andnimas

se organizan contractualmente con la sola intervencion de los particulares.

Celebrar un contrato para tomar una sociedad es un acto confiado a la
autonomia de la voluntad como celebrar un contrato de compraventa. El estado no
tiene ninguna injerencia en la formacién de la sociedad aun cuando exista una
dependencia administrativa como el Registro Mercantil, que lleva el registro de cada
sociedad que se organiza. Al estado no le es dable considerar si el capital de la
sociedad es proporcional al tipo de negocios que se van a realizar, si conviene 0 no a
los intereses del pais la existencia de determinada sociedad; si se trata 0 no de un
monopolio. Su funcidn en este sistema, que regularmente se ejerce por medio de un
registro se contrae a comprobar la legalidad de la constitucién; a establecer si el

instrumento publico que contiene el contrato redne los requisitos formales que la ley



ordene dentro de su caracter solemne. Este sistema es el que, en términos generales,
se sigue en Guatemala; aunque debemos recordar que existen algunas sociedades
anonimas que, por su caracter especial se encuentran sujetas al estado tal es el caso
de los bancos empresas de seguros, la sociedades financiera privadas y los almacenes
generales de deposito que estan bajo de control de la Superintendencia de Bancos,

tanto en su nacimiento como en su existencia y su extincion.

En el sistema de autorizacion y control permanente, la sociedad, como
persona juridica, no tiene ninguna explicacion contractual; la sociedad surge como tal
cuando el estado la autoriza. Este sistema, en parte era el que seguia nuestra
legislacion anterior, pero solo para la sociedad an6nima, ya que las demas se
organizaban sin intervencion estatal. La base de este procedimiento se encuentra. En
la teoria del intervencionismo del estado en la actividad privada con el objeto de evitar
que el afan de ganancia no cause perjuicio a la sociedad. A esto se le suma el hecho
de que el estado mantiene un control permanente sobre la sociedad para que esta
ajuste su conducta al ordenamiento juridico. Este sistema fue abandonado en
Guatemala bajo el pretexto de que el tramite burocratico que se seguia en el ministerio
de gobernacién para obtener la autorizacion gubernativa de una sociedad anénima, era

una limitacion para organizar esta clase de sociedades.

Pero si bien es cierto que los trdmites administrativos son lentos; también lo es

que hay valores juridicos de superior jerarquia que reclaman una adecuada proteccion.



La sociedad and6nima puede ser, y de hecho lo es, un medio eficaz para la
concentracion del poder econémico que en innumerables casos hace nugatoria la

libertad de comercio.

Y si bien la actividad comercial requiere de un sistema juridico anti formalista
no por eso el estado va ha convertirse en un simple observador del sencillo orden de la

libertad natural.

En cuanto al sistema que denominamos de normatividad imperativa se
caracteriza por la existencia de un conjunto de disposiciones juridicas que puedan
constar en un Cédigo de Comercio o en una ley especial, en las que se establecen los
aspectos que la sociedad debe de cubrir para poder tener existencia legal sin ninguna
posibilidad de pactar lo contrario por los particulares. Este sistema tendria razon de ser
si la estructura imperativa del régimen juridico estuviera orientado a evitar los
desmanes que se convierten al amparo de una sociedad anénima de lo contrario no
tiene ninguna justificacion. El sistema no debe valer por su inoperatividad si no por los
fines que persiga. La obligacién de cumplir un sistema normativo debe ir aparejada con
un conjunto de disposiciones que eviten aquellos actos que afectan a terceros y que

han creado desconfianza para con esta sociedad.

Para constituir una sociedad anonima existen dos procedimientos o formas de

constitucion: constitucion sucesiva y constitucion simultanea. Hay legislaciones que



contempla las dos formas y asi esta regulado en el Cédigo de comercio derogado. Pero

en el nuevo Unicamente se conoce la forma simultanea.

En el sistema de constitucion sucesiva la sociedad no queda fundada en un solo
momento. Previamente a la celebracion del contrato, preceden una serie de actos
organizativos y preparatorios que van a converger en el momento de la fundacién de la
sociedad y que tienen relevancia para la existencia de la persona juridica.
Regularmente un grupo de socios fundadores desarrollan esos actos previos y se
dedican a colocar las acciones entre el publico y cuando se han cubierto los requisitos

que corresponden y se tiene el capital necesario, entonces se constituye la sociedad.

Este procedimiento con mucho acierto, fue abandonado en el nuevo Cédigo de
comercio porque se daba el caso de engafar al inversionista que compraba acciones
de la futura sociedad, la que nunca llegaba a organizarse, porque personas sin

escrupulos se apropiaban del capital recolectado.

El sistema de constitucion simultanea se caracteriza porque el acto de fundar
una sociedad anénima es uno solo; se celebra el contrato de comparecencia de todos
los socios fundadores y se paga el capital en los porcentajes pero estos no forman
parte del procedimiento. Se cree que esta forma de constitucion es mas adecuada,

sobre todo por los defectos que se le atribuyen al sucesivo.
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1.3 Generalidades
Entre las generalidades de la sociedad andnima se encuentran diversidad en
la doctrina pero en este estudio se enunciaran las mas importantes ya que en los titulos

anteriores se le ha realizado un enfoque a cada uno de ellos.

Con esto podemos decir que la sociedad anénima:
1. Tiene una forma mercantil que establece nuestro Cédigo de Comercio.
2. Es de tipo capitalista
3. Se identifica bajo una denominacién social.
4. Laresponsabilidad de los socios es hasta el monto de sus aportaciones.
5. El elemento personal son todos los accionistas.
6. El 6rgano supremo es la asamblea general de socios.
7. Tiene asamblea totalitaria.
8. Quien ejerce la administracion de la sociedad es el administrador Unico.
9. Quien fiscaliza a la sociedad son los auditores, contadores y comisarios.
10.Las aportaciones son dinerarias y no dinerarias, y estan representadas
por las acciones.
11.Y que el capital se paga integramente o Parcialmente y se divide en

capital autorizado, suscrito y pagado minimo.

Cada uno de estos elementos conforma como puede ser estructurada una
sociedad andnima tanto con elementos doctrinarios como elementos que establece

nuestro Cédigo de comercio.
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1.4 Solemnidades

La sociedad anonima tiene el caracter de solemne ya que dicho contrato, para

la realizacion de la sociedad andénima debe realizarse o constituirse en escritura

publica, para que tenga validez legal. La idea de ampliar el tema obedece a que el

Caodigo de notariado en sus Articulos 46 y 47 establece requisitos especiales para el

contrato de sociedad anénima. De manera que la escritura debe contener los requisitos

siguientes:

d)

f)

9)

Nombres, datos personales y domicilio de los socios.

Enunciacion clara y completa del objeto de la empresa o negocio del que
toma su denominacion

Capital de la compafia numero de valores y clases de acciones en que se
divide , las preferencias en el pago de dividendos y amortizaciones de las
distintas series de acciones , si las hubiere , las primas que se establecen
en el caso de redencion y la forma y plazo en que los socios deben
consignar su importe en la caja social

El monto del capital suscrito en el momento de la organizacion de la
sociedad y la parte que este efectivamente pagada.

La forma de administraciébn forma de nombrarlos y facultades de los
administradores atribuciones de la junta general de accionistas.

Fechas en que deben celebrarse las sesiones ordinarias de la junta
general de accionistas.

Epoca en que debe formarse el inventario el balance de inventario o

cuadro del estado financiero y fecha en que se acordaran los dividendos.
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h) Parte de las utilidades que formaran el fondo de reserva; y,
i) El tanto por ciento de pérdida de capital social que causara la disolucion

de la sociedad antes de su vencimiento.

Fuera de la terminologia que utiliza el Codigo de Notariado no es la adecuada
hay que hacer notar que algunas exigencias no son necesarias en la escritura publica,
porque el Cédigo de comercio las tiene reguladas en forma imperativa. Ahora bien, si
los socios deciden ampliar las previsiones de la ley, es logico que si debe hacerse
constar en el contrato, empero, la sociedad ajustara su actuacion a la ley mercantil al
contrato y a los acuerdos sociales que tome la asamblea de socios dentro de sus

facultades especificas.

En cuanto a los estatutos viene hacer un complemento de la escritura
constitutiva para regir la vida interna de la misma. En el anterior codigo era imperativo
formular estatutos que se hacian dentro de la escritura 0 en documento aparte en el
actual codigo, una sociedad anénima puede 0 no tener estatutos no es requisito
indispensable. Esto obliga a que, cuando se omiten la escritura constitutiva debe ser
toda una reglamentacion de la sociedad, de manera que el notario tiene que ser
cuidadosos en su elaboracién para que no quede ningun aspecto sin contemplar y su

funcionamiento sea lo mejor posible.

Ademés debe tomarse en cuenta que la escritura de la sociedad a la par del

Caddigo de comercio, es el régimen juridico fundamental de la misma. La primera para
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la normatividad que surge de la autonomia de la voluntad y el segundo para las normas
necesarias de caracter imperativo. Esta division es importante para distinguir lo que
obligatoriamente debe consignarse en la escritura. No es necesario repetir en esta lo
que la ley contiene en forma imperativa el contrato debera quedar reservado para lo
que la ley permita pactar y no es defectuosa la escritura si se omite consignar lo que se
encuentra perfectamente establecido en la ley. Esto tiene que ver con la teoria general
del derecho, las normas juridicas estan redactadas en sentido imperativo o en sentido
potestativo. En el primer caso, estamos ante un deber juridico; en el segundo, ante la
libertad juridica cuya maxima contencién se da en el contrato. Si en el Cddigo de
Comercio establece un régimen imperativo que los socios no pueden eludir porque no
esta dentro del marco de la libertad juridica es innecesario pactar ese régimen cuya
obligatoriedad deviene de la ley aun cuando no se recoja en el contrato. de manera
que, la escritura debe expresar lo que es permitido negociar dentro del ambito de la

autonomia de la voluntad y de la libertad juridica.

1.5 Los socios

El elemento personal de la sociedad lo constituye la persona individual o
juridica llamado socio. En las diversas legislaciones incluyendo la nuestra se exige
pluralidad de personas para formar una sociedad. Sin embargo, algunos autores
sugieren la posibilidad de que se de una sociedad unipersonal en el caso de que por
diversos motivos el capital se concentre en un solo socio. Este fendmeno no podria
darse conforme el Derecho guatemalteco ya que no lo permite el concepto legal de

sociedad, el que exige la pluralidad de socios y ademas porque la concentracion del

14



capital social en un socio es causa de disolucion de la sociedad de conformidad con el

Articulo 237, inciso 5, del Codigo de comercio.

En el caso de la sociedad anénima, si las acciones son al portador si es
posible una concentracion del capital pero al momento de una asamblea el tenedor de
los titulos tendria que aparentar la pluralidad de socios distribuyéndolos entre dos o
mas personas. Este fenébmeno no podria darse en las acciones nominativas por el

control registral que lleva la administracion de la sociedad.

En otros sistemas juridicos, y en los ultimos planteamientos de la doctrina, de
acuerdo con el principio de conservacion de la empresa si se permite que durante
cierto tiempo la sociedad siga funcionando con un solo socio cuando el capital se
concentra en un sujeto individual sin perjuicio de volver a crear la pluralidad. Pero como
ya sabemos que nuestra legislacion no permite que se de este fendmeno no

entraremos con mas detalles del mismo.

Pertenecer a una sociedad da a la persona individual la calidad de socio,
segun Francisco Carnelutti en su libro teoria general del derecho, establece lo
siguiente, refiriendose al socio:”Esta condicién es de naturaleza juridica compleja pues
consiste en un entrelazamiento de derechos y obligaciones de diversa indole;
personales y de crédito que el socio hace valer o tiene que cumplir para con la
sociedad; pero a la vez la sociedad tiene derechos y obligaciones para con el socio: Es

una situacion compleja o, mejor dicho, un complejo de situaciones conexas. Su
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relevancia hace que el derecho unifique situaciones, haciendo depender el cambio del

mismo hecho.”3

Rafael Cuevas del cid también realiza un comentario en la revista de Derecho
de la Universidad de San Carlos de Guatemala, acerca del socio indica:”"En el
contenido del status de socio es preeminente el concurso de el en la formacién de la
voluntad social, concurso que lleva a la practica mediante el ejercicio del derecho de
voto, del cual se tienen las manifestaciones normativas mas destacadas en la disciplina
de las sociedades llamadas impersonales o sociedades de capital’s. Los socios estan
en la sociedad en posicion de relativa igualdad de deberes y; por consiguiente, de
derechos, de lo que se deriva la pretension del socio a la igualdad del trato, respecto de
todos los demas, y aun cuando este principio tiene algunas excepciones, en ningln
caso estas podrian hasta excluir a uno o varios socios de toda participacion en las

utilidades o perdida de la sociedad.

Cada socio tiene la obligacion de aportar ala sociedad el trabajo o el capital a
gue se alla obligado en la escritura social. Se puede decir que es la obligacion medular
del socio (Articulo 29 del Cddigo de comercio). Que puede concretarse en dar su fuerza
de trabajo en provecho de la sociedad o bien en la entrega de bienes de capital. La
naturaleza del aporte determina la calidad del socio: El que aporta trabajo es socio

industrial y el que aporta capital, socio capitalista.

3 Carnelutti, Francisco, Teoria general del derecho, citado por Bruneti Pag. 772
4 Cuevas del Cid, Rafael, El capital. Los socios y la administracién. Pag. 67.
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La obligacién del socio industrial es una obligacion de hacer, mientras que la obligacion
del socio capitalista es una obligacién de dar. Por lo anterior, el incumplimiento de las
obligaciones puede aparejar una accion ejecutiva para entrega del bien, en el caso
del socio capitalista; o la de dafios y perjuicios para ambos tipos de socios que
hubiesen incurrido en mora. Fuera de esta consideracion, recordemos que un Socio
puede tener la calidad de socio industrial y capitalista ala vez, con sus derechos y
obligaciones provenientes de cada legitimacion (Articulo 33, inciso 6, del Cddigo de

comercio).

El aporte de industria consiste en el trabajo que debe realizar el socio
industrial para que la sociedad pueda cumplir el objeto para el que fue creada.
El socio industrial que incumpla o que incurre en mora con respecto a su obligacion

respondera de los dafios y perjuicios que cause a la sociedad.

El aporte de capital esta sujeto a una regulacion legal mas exigente que el
aporte de industria en vista de la importancia que tiene para la sociedad y los terceros
que contratan con ella, asi como por la naturaleza de los bienes que la integran. El
aporte de capital puede darse como aporte dinerario o como aporte no dinerario,

division que recoge nuestro cédigo de comercio en su Articulo 27.

Es la forma mas comudn de hacer los aportes de capital y consiste en la entrega
de dinero en efectivo en la cantidad, forma y plazo pactado en la escritura social el

incumplimiento de la entrega o la morosidad, permite a la sociedad tomar dos
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determinaciones: Excluir al socio o bien obligarle ejecutivamente al cumplimiento de su
obligaciébn en ambos casos, el socio responde también de los dafios y perjuicios que

haya causado a la sociedad (Articulo 29 del Codigo de Comercio).

El aporte no dinerario puede ser de diversa naturaleza: inmuebles, muebles,
patentes de invencion, marcas de fabrica, nombres comerciales, valores inmobiliarios,
acciones, créditos, estudios de pre factibilidad y factibilidad, costos de preparacion de
la empresa, asi como la estimacion de la promocion de la misma, siempre que sean
susceptibles de valoracion pecuniaria; no aceptandose como tal la simple
responsabilidad del socio que se daria, por ejemplo, en el caso de que se conviviera en
forma simple que un socio aporta un compromiso de responder de las obligaciones

sociales, lo que no es permitido por la ley porque seria aporte ficticio.

Los derechos del socio han sido clasificados segun representan una ventaja
patrimonial o bien la participacion en la vida y organizacion de la sociedad. El profesor

Ignacio Winiski, los divide asi :

a) Pecuniarios: Representados por un beneficio econémico que recibe el
socio y por su facultad de disponer de la cuota en el capital social

b) De gobierno: consistentes en el derecho del socio para elegir y ser electo,
deliberar en las asambleas o juntas de socios , derecho de peticion ,

etcétera;
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c) Derechos de Orden Judicial: “0sea las facultades del socio para fiscalizar

el funcionamiento concreto de la sociedad”.s

Mantilla Molina divide los derechos del socio en “derechos de contenido
patrimonial” y “derechos de contenido corporativo’. Los primeros, llamados también
pecuniarios, facultan al socio para exigir de la sociedad una prestacion que aumenta
su capital particular o tiene que ver directamente con el; los segundos serian los que
Winiski llama de gobierno y judiciales y tiene la finalidad de hacer efectivo los derechos

pecuniarios o de contenido patrimonial.

Ya hemos indicado que la sociedad anénima es la sociedad tipica de capitales
por lo que, lo que importa es la constitucion del capital, y la identidad de las personas
qgue lo aportaron pasa ha un segundo plano teérico. Sin embargo en el derecho actual
cobra importancia la identidad de los socios, principalmente cuando median problemas
de nacionalidad o cuando se trata de evitar la constitucion de monopolios. La calidad
de socio se adquiere y se comprueba por la posesion legal de una accion. Los socios
tendran como principales derechos: El derecho corporativo politico de participar en las
asambleas y votar en ella, el derecho de contenido econdmico de participar en el
reparto de dividendos, el derecho también de contenido econdémico de participar
preferentemente en los aumentos de capital de la sociedad. Como se ve, los derechos

de contenido econdmico o accesorios, ya que la principal

5 Winiski, Ignacio, “Accionistas, Accién. Lineamientos generales”, Pag. 141.
6 Mantilla Molina, Roberto, Derecho mercantil, Pag. 204.
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funcion de la accion es la de conferir a su titular la calidad de socio conviene repetir que
los socios podran ser personas fisicas o sociedades mercantiles puesto que nuestro

derecho, segun ya anotamos admite la sociedad de sociedades.

1.6 Asambleas generales

El Articulo 132 de Cdadigo de Comercio de Guatemala establece: “La asamblea
General formada por los accionistas legalmente convocados y reunidos, es el érgano
supremo de la sociedad y expresa la voluntad social en las materias de su

competencia”.

En la sociedad anénima el 6rgano de soberania como ya lo sefiala nuestra
legislacion es la asamblea general que se encuentra conformada por todos los socios,
se entiende por asamblea la reunién de los socios conforme las normas especificas del
Cddigo de Comercio de Guatemala y las que hayan establecido en el contrato social.
Por lo consiguiente, no cualquier reuniébn de los socios puede considerarsele
asamblea. Existe Unicamente cuando se reinen mediante una convocatoria previa, con
un quorum especifico, se discuta sobre una agenda preestablecida y en el lugar que
constituye la sede social. La Unica excepcion a esté procedimiento se da en la llamada

“Asamblea totalitaria”.
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La asamblea general no es un 6rgano de funcionamiento permanente, pues su
actividad es temporal a pesar de eso se le considera como el 6rgano supremo de la
sociedad porque es la manifestacion de voluntad del ente colectivo, en la medida en
que sus resoluciones vinculan juridicamente a todos los miembros individuales
Asimismo, siendo una sociedad en que se vota en razon del titulo accion, los acuerdos

son el resultado de la voluntad de quienes poseen la mayor parte del capital.

Ahora bien, al decir que la asamblea general es el érgano supremo de la
sociedad, no significa que su poder sea ilimitado, ya que no puede resolver mas alla de
lo que la ley o el contrato le permite. Sus decisiones no pueden lesionar los derechos
gue la ley le reconoce a las minorias; y salvo el caso en que se vote por unanimidad o
gue se consienta lo resuelto, existe siempre el derecho a impugnar las resoluciones

gue toma la asamblea general.

En la actualidad se observa que en la practica mercantil, asi como la
legislacion, han ido debilitando las facultades de las asambleas generales y
fortaleciendo las de la administracion. Este fendmeno fue ya notorio en la ley alemana
de sociedades anénimas en las que se da un desplazamiento del poder de decision,
perteneciente por tradicién al propietario del capital, a la esfera de los administradores.
Pero en nuestro derecho podemos seguir considerando a la asamblea general como el

organo supremo de la sociedad anénima.
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1.7 Asambleas extraordinarias

Estas asambleas se celebran en cualquier tiempo y sus resoluciones,
generalmente, afectan la existencia juridica de la sociedad por ejemplo: si se va ha
aumentar el capital, si se va a transformar o fusionar la sociedad es natural que se
modifique la estructura original de la sociedad; y por eso, estos temas son propios de la
asamblea general extraordinaria, la que se puede celebrar en cualquier tiempo por la

naturaleza ocasional de los hechos que en ella se tratan.

En el Articulo135 del Cdédigo de Comercio de Guatemala sefiala lo siguiente :
Son asambleas extraordinarias, las que se relunen para tratar cualquiera de los

siguientes asuntos:

a) Toda modificacion de la escritura social incluyendo el aumento o
reduccion de capital o prorroga del plazo.

b) Creacion de acciones de voto limitado o preferentes y la emision de
obligaciones o bonos cuando no este previsto en la escritura social.

c) La adquisicion de acciones de la misma sociedad y la disposicion de ellas.

d) Aumentar o disminuir el valor nominal de las acciones.

e) Los demas que exijan la ley o la escritura social.

f) Cualquier otro asunto para el que sea convocada, aun cuando sea de la

competencia de las asambleas ordinarias.
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g) Cabe mencionar que este tipo de asambleas a la hora de realizarse deben
constituirse en Acta Notarial o Libro de acta que debera inscribirse en el

registro mercantil.

Quérum de asambleas extraordinarias
a) Quorum de presencia: se forma con el sesenta por ciento (60%) de las
acciones con derecho a voto, salvo que la escritura fije un porcentaje
mayor.
b) Qudérum de Votacion: Se requiere mas del cincuenta por ciento (50%) de
las acciones con derecho a voto, a menos que la escritura social fije un

porcentaje mayor.

1.8 Asambleas ordinarias

Las asambleas generales ordinarias se celebran por lo menos una vez al
afo, luego que se hayan practicado las operaciones contables que delimitan el ejercicio
social su finalidad es la de conocer todos aquellos temas que son propios de la vida
“ordinaria” de la empresa: Nombrar administradores, enterarse de los negocios
sociales, aprobar el reparto de los dividendos y, en términos generales, resolver todo
asunto que por su caracter no especial hacen que la persona juridica no se vea

afectada en su estructura.

En el Articulo 134 del Cédigo de Comercio de Guatemala sefala lo

siguiente: La asamblea ordinaria se reunird por lo menos una vez al afio, dentro de los
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cuatro meses que sigan al cierre del ejercicio social y también en cualquier tiempo en
gue sea convocada. Debera ocuparse ademas de los asuntos incluidos en la agenda ,

de los siguientes:

a) Discutir, aprobar o improbar el estado de pérdidas y ganancias, el balance
general y el informe de la administracion, y en su caso, del érgano de
fiscalizacion, si lo hubiere, y tomar las medidas que juzgue oportunas.

b) Nombrar y remover a los administradores, el 6rgano de fiscalizacion, si lo
hubiere, y determinar sus respectivos emolumentos.

c) Conocer y resolver acerca del proyecto de distribucion de utilidades que
los administradores deben someter a su consideracion.

d) Conocer y resolver de los asuntos que concretamente le sefiale la
escritura social.

e) Este tipo de asambleas se pude realizar o constituirse en acta notarial o

en el libro de actas pero no se inscribe en el Registro Mercantil.

Quoérum de asambleas ordinarias

a) Quorum de presencia: Lo constituye, como minimo, la mitad de las

acciones con derecho a voto.

b) Qudrum de votacion: Es la mayoria simple de votos presentes.
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1.9 Capital autorizado
El capital autorizado es la suma hasta donde la sociedad puede emitir
acciones sin modificar su capital social. Este capital autorizado puede estar total o

parcial mente suscrito

Garrigues, ha considerado el capital autorizado como una forma de aumento
del capital social , y manifiesta: “Se trata de una delegacion que los estatutos y la junta
general hacen a los administradores, semejante a las delegaciones que encontramos
en la practica de las s.a. ,pero con una diferencia esencial, a saber : que no se trata de
una delegacién para la puesta en circulacion de las acciones , si no de una delegacion
para el aumento del capital... la autorizacion no se refiere a la puesta en circulacion de
acciones creadas, si no a la creacion misma de acciones o , dicho en otros términos , el

aumento de capital mediante la creacion de acciones”.7

Para Walter Frisch Phillip. “Por medio de la institucion de capital autorizado,
el consejo de administracion tiene la facultad de aumentar el capital social dentro de
ciertos limite en los casos de capital autorizado (aumento de la parte variable de capital
social existe facultad discrecional relativa a la emisibn de las acciones

correspondientes”.s

El capital autorizado se traduce entonces en una especie de facultad que

tiene el 6rgano de administracion de la sociedad para asignar a los nuevos socios

7 Garrigues, Joaquin, Curso de derecho mercantil, Pag.445
8 Frisch Phillip, Walter, La sociedad anénima mexicana Pag. 412
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poner en circulacion las acciones que al momento de constituirse la sociedad no fueron
suscritas. Sin embargo, esta facultad tiene su limite que esta dado por el monto el cual
asciende el capital autorizado. Ademas, aunque nuestro Codigo de comercio no lo
regule, doctrinariamente y en otras legislaciones se ha creido conveniente poner
limitaciones al capital autorizado tanto desde el punto de vista de su cifra como en lo

gue se refiere al plazo.

De esa cuenta, conforme a la legislacion mexicana, el capital autorizado no
puede superar la mitad del capital nominal de la sociedad en el momento de la
constitucion, y el plazo para hacer uso de esta autorizacion no podra exceder de cinco

afos a partir de la fecha de constitucion de la sociedad.

El capital autorizado permite pues, nuevas emisiones de titulos sin
necesidad de modificar el contrato social y viene hacer la cifra fija que aparece
necesariamente en la escritura constitutiva de la sociedad an6nima, ya que tanto el
capital suscrito como el pagado son por esencia variables, sin embargo , tal como lo
sefiala Vasquez Martinez, “la cifra-capital susceptible de ser comparada con su
patrimonio para determinar la situacion econdmica de la sociedad esta representado
por el capital suscrito por cuanto Unicamente puede adquirir bienes con los fondos

obtenidos al formar su capital”. o

9 Vasquez Martinez, Edmundo, Instituciones del derecho mercantil P4g. 174
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En nuestra legislacion el capital suscrito esta sefialado en el Articulo 89 el cual
preceptia: “En el momento de suscribir acciones es indispensable pagar por lo menos

el veinticinco por ciento (25%) de su valor nominal”.

Este articulo anteriormente va concatenado con el Articulo 120 de nuestra
legislacién el cual sefiala:” Los titulos definitivos de acciones, deberan estar emitidos
dentro de un plazo que no exceda de un afo, contado a partir de la fecha de la

escritura constitutiva o de la modificacion de esta”.

El Capital pagado: Es aquel capital que efectivamente todos los socios han aportado

para la constitucion de la sociedad anénima.

El capital pagado minimo: Con relacién al capital pagado minimo se entiende que es

para las sociedades andnimas.

En la legislacion guatemalteca el Articulo 90 sefala: “El capital pagado inicial

de la sociedad anonima debe ser por lo menos de cinco mil quetzales (Q5, 000.00).

El tramite para la inscripcion de una sociedad anénima en el Registro Mercantil de la

Republica de Guatemala:

a) Autorizacion de la escritura publica, Articulo 1730 Cdodigo civil y 46 del

Cddigo de Notariado.
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b) El testimonio se presenta al Registro Mercantil (dentro del mes siguiente a
la escritura) articulos 17, 337 y 341 del Cdédigo de Comercio de
Guatemala.

c) Se inscribe provisionalmente y se publica un aviso en el diario oficial.

d) Si no hubiere objecion, en 8 dias habiles luego de la publicacion se hara
la inscripcion definitiva, (con efecto retroactivo desde la inscripcion
provisional).

e) Se devolvera razonado el testimonio, y se emitira la patente

correspondiente.
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CAPITULO Il
2. La sociedad an6nima de capital variable
2.1 Referencia historica
Como hemos visto las sociedades andnimas por conveniencia de el interés
econdmico o por su situacion de déficit, se ven en la necesidad de modificar el capital
social (aumentandolo o reduciéndolo) para poder responder a la realidad en la que
pueda atravesar una sociedad. Ante esta realidad adquieren significacion las

sociedades mercantiles de capital variable.

Como referencia histoérica, el antecedente legal mas remoto del capital variable
lo encontramos en Francia, utilizando para reglamentar el funcionamiento de las
sociedades cooperativas (ley del 24 de julio de 1867), cuya finalidad fue suprimir las
numerosas restricciones que la legislacion civil impuso a las cooperativas. La
legislacion francesa posteriormente instituyo la modalidad de capital variable para todas
las sociedades mercantiles, cualquiera que fuese la forma adoptada para que le
pudieran tomar como alternativa frente a las sociedades de capital fijo. 10

En México, el cédigo de comercio de el afio 1884 permitid la creacion de
sociedad accionadas de capital variable, precepto que también lo adopto el codigo de
1889.Posteriormente, la ley de instituciones de crédito de el afio de 1931, admitié que
las organizaciones de esa naturaleza pudieren ser de capital variable y la ley general
de sociedades mercantiles del afio de 1934 la hizo extensiva a toda la clase de

sociedades mercantiles existente en dicho pais.

10 Mendoza Fernandez Rubén, Estudio comparativo de S.A. dentro del derecho centroamericano
Pag.60
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En Centroamérica, esta modalidad es introducida en el codigo de comercio de
Honduras en el afio de 1950 y en la actualidad es regulada también en los paises de
Panama, Costa Rica y El Salvador. Debido a la ratificacion del tratado del libre

comercio con Estados Unidos de Norte América.

En cuanto a su naturaleza juridica, cervantes ahumada afirma: “En realidad, la
sociedad de capital variable no es un tipo de sociedad mercantil sino una modalidad
accidental que puede adoptar cualquier tipo de sociedad”.i1 De igual manera, los
autores, Puente y Calvo, sefialan al respecto: “Por su naturaleza propia solo la
sociedad corporativa es una sociedad de capital variable ; pero todas las sociedades
normalmente de capital fijo , admiten la posibilidad de su constitucién en forma de

capital variable o de personal variable” 12 .

El autor Guillermo Cabanellas en relacion al capital variable, sefiala lo
siguiente: “El de caracter social que no esta predeterminado en cierta cantidad, y por
ello susceptible de aumentos y reducciones. Como tipico sefiala el de las cooperativas;
si bien se les fija por ley o en estatutos un minimo, sometido a fluctuaciones o baja de

SOcios”. 13

11 Cervantes Ahumada, Raul, Derecho mercantil, Pag.189
12 Puente Arturo: y Calvo Octavio, Derecho mercantil, Pag. 126
13 Cabanellas, Guillermo, Diccionario enciclopédico de derecho usual, P4g. 59
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A su vez, se afirma que las sociedades de capital variable son aquella en que

puede alterarse el monto del capital social sin modificar la escritura constitutiva.

Se trata pues, de una modalidad que pueden adoptar las sociedades

mercantiles y no de una nueva forma o un nuevo tipo de sociedad mercantil.

Pero en algunos tipos de asociacion, tal el caso de las cooperativas, la
variabilidad de capital es por naturaleza inherente a su esencia misma. La actividad de
las cooperativas esta dirigida siempre hacia a sus asociados por tratarse de entidades
no lucrativas y por ende distintas a las sociedades mercantiles. Se dice que la sociedad
de capital variable responde a la necesidad de eliminar o ser mas flexible las
formalidades legales, tradicionalmente y conservadoramente contenidas en la
legislacion mercantil, para modificar el capital social. Formalismos que implican
cambios en la estructura misma de las sociedades por cuanto hacen necesaria la

modificacion de la escritura publica de constitucion.

Lo anterior, representa una serie de gastos y tramites administrativos,
excesivos y dilatorios, que en algunos casos, obligan a las sociedades a operar con un
capital fijo mayor o menor a sus necesidades reales. Se impone entonces, una gran
necesidad de poder hacer mas facil la modificacion del capital social de una sociedad
sin mayores formalismos pero que siempre exista un control administrativo que pueda

velar por el estricto cumplimiento de esta forma mercantil en nuestra legislacion.
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El profesor Roberto Mantilla Molina, en su derecho mercantil, define a las
sociedades de capital variable como; “Aquellas en que puede alterarse el monto del
capital social sin modificar la escritura constitutiva” 14 Este concepto, implica que todas
las sociedades tradicionalmente reconocidas en la doctrina, pueden constituirse con
capital variable y como consecuencia, como acertadamente asienta el Licenciado

Roberto Ramirez.

“Es una modalidad en la constitucion de sociedades mercantiles y no una

nueva forma de las mismas” 1s.

De esta caracteristica resulta la diferencia esencial entre la variabilidad del
capital como institucién juridica especial en las sociedades mercantiles y la que se da
en las llamadas sociedades de Responsabilidad Limitada de interés publico y las
sociedades cooperativas , en las que tal variabilidad responde a su naturaleza juridica

especial .

En efecto, la modalidad de constituir sociedades mercantiles de capital
variable, eminentemente potestativa, en nada modifica la caracteristica fundamental de
su finalidad; lucrar los socios mediante el reparto de las utilidades o dividendos que se

van a obtener de las actividades sociales que estas realicen.

14 lbid. Pag. 415
15 Ramirez, Roberto, En la exposicion de motivos del Cédigo de Honduras Pag. 29
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En cambio, en la sociedad cooperativa la circunstancia de que su capital es
esencial mente variable, obedece a su naturaleza especifica, ya que se trata de
organizaciones en masa cuyo fin no es lucro, si no la obtencion o venta de bienes,
productos o servicios, en condiciones favorables, mediante la eliminacion de

intermediarios.

Su actividad se dirige siempre a sus asociados, con exclusividad, quienes
suscriben una o varias partes iguales del capital y por lo tanto, el aumento o
disminucion de miembros repercute directamente en este. En esencia se tiene que
sefalar que la sociedad de capital variable constituirse sin demasiados formalismo mas
gue los que sefale la legislacion correspondiente asi poder permitir que estos cambios

se realicen en una forma sencilla y practica.

Como ejemplo de esta rigidez formal absoluta nos encontramos con lo que
establecia el Articulo 284 del Codigo de Comercio derogado (Decreto
Gubernativo2946) que es el precepto legal aplicable a la modificacion del capital social,
en términos generales: “ La modificacion del contrato social, la prorroga de este, el
cambio de los socios por retiro o por muerte de alguno de ellos la alteraciéon de la razén
social y, en general , toda reforma, ampliacibon o modificacién, seran reducidas a

escritura publica con las solemnidades que este capitulo se determinan”.

Para las sociedades anonimas, establece el Articulo 392 del citado cuerpo

de leyes: “No podra aumentarse o disminuirse el capital social, ni modificarse el numero

33



de las acciones en que se encuentre distribuido, si no mediante resolucién adoptada en
junta general especialmente convocada para ese efecto por los accionistas que
representen las tres quintas partes del capital pagado. La resolucion adoptada para
disminuir el capital social se pondra en noticia de los acreedores y del publico mediante
un aviso publicado por tres veces durante un mes en el diario oficial y en otro de los de
mayor circulacion en el pais, a fin de que puedan presentarse las objeciones del caso
ante la Secretaria de Estado correspondiente. Si no se presentaran objeciones 0 Si
presentandose fueren declaradas sin fundamento, el ejecutivo, previo los tramites de
rigor y siempre que el interés o la conveniencia publica o el derecho de los accionistas
depositantes o acreedores no se hallaren comprometidos, procedera a dictar acuerdo
de aprobaciéon. Con similar criterio el Articulo 16 de nuestro Codigo de Comercio
vigente (Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala) establece que: “La
constitucion de la sociedad y todas sus modificaciones, incluyendo prorrogas, aumento
o reduccion de capital, cambio de razon social o denominacion. Se haran constar en
escritura publica. “Con relacion a las sociedades anonimas, el Cédigo de comercio
estipula en el Articulo 88 que “El capital autorizado de una sociedad andnima es la
suma que la sociedad puede emitir en acciones sin necesidad de formalizar un

aumento de capital...”

Es evidente, la rigidez de nuestra legislacion en cuanto a la modificacion del capital

social para una sociedad anonima.
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2.2 Definicion:

Segun el Tratadista Joaquin Rodriguez Rodriguez, en su libro tratado de
sociedades mercantiles, sefiala lo siguiente definiéndolas asi: “Son aquéllas en las que
el capital social es susceptible de aumento, por aportaciones posteriores de los socios
o por la admisién de nuevos socios, y de disminucion por retiro parcial o total, de las

aportaciones, sin modificar la escritura constitutiva”. (is)

El profesor Roberto Mantilla Molina en su derecho mercantil define a las
Sociedades de capital variable asi; “Aquellas en que pude alterarse el monto del

capital social sin modificar la escritura constitutiva”. 17

2.3 El régimen de capital variable

La doctrina es unanime en considerar que las sociedades de capital variable no
son una especie diferente de las sociedades mercantiles que establece nuestra
legislacion.

Son una modalidad que pueden adoptar todas las sociedades que preceptua el
Cddigo de comercio de Guatemala, al momento de su constitucion o después de
constituidas, si en algun instante fuera tomada la inclusién de esta forma mercantil, se
enuncia en la doctrina que las sociedades constituidas en algunas de las formas que
establece nuestro Cédigo de Comercio podrian ser transformadas en sociedades de

capital variable.

16 Rodriguez Joaquin, Tratado de sociedades mercantiles P4g. 410.
17 Ibid, Pag. 435
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La doctrina sostiene que la adopcién de esta modalidad por sociedades
ordinarias 0 sea las constituidas bajo el régimen de capital fijo constituye en una

transformacion que amerita ser observada por los legisladores guatemaltecos.

Consideramos que los principales efectos que produce la transformacion son:
modificar la responsabilidad de los socios y las reglas de organizacién y de
funcionamiento de la sociedad; por tal motivo, no se actualizan cuando se da la
adopcion del régimen de capital variable segun se desprende de lo prescrito segun la
doctrina nos llevan ha entender con toda la claridad, que las sociedades que se
constituyan dentro del régimen de capital variable, o en que en el futuro lo adopten, se
rigen por las disposiciones que correspondan a la especie y naturaleza de la sociedad

mercantil que se trate y no por la de un tipo diferente de sociedad.

Cuando se habla de este régimen de sociedad, los tratados sefialan que seria
una buena forma, para poder hacerle frente las sociedades al sistema econdémico

globalizado.

En este mismo orden de ideas, si al adoptar la modalidad de capital variable no
se observaran los requisitos de la fusion, podria esto servir de facil expediente para
defraudar a terceros, quienes no tendrian oportunidad de oponerse al cambio de
régimen del capital, que facilitaria de inmediato el retiro de los socios con la
consiguiente reduccion del capital, sin necesidad de observar los procedimientos de

publicidad consagrados en nuestra legislacion.
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Los tratadistas sefialan que, no concuerdan con la anterior postura o
apreciacion que se realiza acerca del capital variable porgue no es exacto que el retiro
de las aportaciones sea inmediato; y porque a juicio de los tratadistas, las reducciones
del capital variable deben publicarse en el periddico oficial del domicilio de la sociedad

e inscribirse en el Registro Mercantil.

Abundando sobre lo expuesto, es preciso advertir que no siempre qué se
adopta el régimen de capital variable se reduce el capital exhibido. Por el contrario, la
experiencia ha demostrado que, al adoptarse la modalidad en cuestion, por lo general
se determina como capital minimo el que tenia la sociedad en ese momento y que en
muchos casos es aprovechada la oportunidad para aumentar el capital fijo mediante la
capitalizacion de diversas partidas del patrimonio, todo lo cual, no acarrea un demerito

de los intereses de los acreedores.

En razén de lo expuesto, estimamos que debe rechazarse la interpretacion

que se ha realizado anteriormente.

Por ultimo, es necesario en este tema, es conveniente hacer notar que, un
segmento importante de la doctrina estima que, tratdndose de sociedades por
acciones, la modalidad de capital variable constituye un régimen de excepcion absoluta

a los principios de garantia y realidad del capital social, especialmente en lo que
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concierne a los subprincipios de determinacion y estabilidad del mismo. Podemos decir
gue estos subprincipios no son derogados bajo los siguientes supuestos:

a) No deroga el subprincipios de unidad, pues considera al capital variable
parte integrante del capital social.

b) No deroga el subprincipios de determinacién ya que no dispensa a las
sociedades por acciones, de las exigencias de consignar en la escritura
constitutiva la parte exhibida del capital social y la forma y términos en
gue deba pagarse la parte insoluta de las acciones suscritas.

c) No deroga el subprincipios del capital minimo, toda vez que exige que
este sea igual al capital fundacional.

d) No deroga el subprincipios de exhibicibn minimo consignado.

En consecuencia, se estima que el régimen de capital variable deroga de forma
parcial el subprincipio de estabilidad de capital y, de forma absoluta, el subprincipio de
suscripcion integra, toda vez que, en el primer caso admite que las disminuciones (pero
no los aumentos) del capital variable no se acuerden por la asamblea extraordinaria y

en el segundo caso permiten que existan las acciones no suscritas.
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2.4 Aumento del capital variable

En las sociedades de capital variable el capital social serd susceptible de
aumento por aportaciones posteriores de los socios 0 por admision de nuevos socios.
El aumento del capital podra acordarse mediante la emisiébn de nuevas acciones o por
aumento del valor nominal de las mismas. En todo caso, los accionistas tendran

derecho preferencial para adquirir las nuevas acciones que sean emitidas.

La Asamblea General Extraordinaria fijara, en la forma y términos que
determine la escritura social, el aumento del capital su forma de pago vy, el
procedimiento que debera observarse para la emision y suscripcion de las nuevas

acciones.

Las acciones emitidas y no suscritas se conservaran en poder de la sociedad

para entregarse a medida que vaya realizandosela suscripcion.

El pago del aumento podra realizarse en cualquiera de las formas que

establece el articulo 207 del Cédigo de Comercio.

En el caso de capitalizacion de reservas o de utilidades, las acciones de la

nueva emision se asignaran gratuitamente a los accionistas en proporcion directa de

las acciones que tuvieren en la fecha en que se acordo el aumento.
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El aumento del capital social mediante la elevacion del valor de las acciones
requiere el consentimiento unanime de los accionistas si han de ser nuevas

aportaciones en dinero o en especie.

Es evidente entonces que el régimen de capital variable se podrd aumentar

por medio de aportaciones de los socios y por la inclusién de nuevos socios.

Es necesario hacer énfasis que para aumentar o disminuir el capital en una
sociedad de capital variable no es necesario modificar la escritura de constitucion, ya

gue solo se enviaria un aviso al registro correspondiente.

La formas o modos de realizar los aumentos del capital variable son comunes
a todas las especies de sociedades; pero las formalidades para hacerlo difieren entre

ellas.

2.5 Modos o formas de aumento
En lo que concierne a la forma de aumentar el capital variable se empezara
por hacer hincapié en lo siguiente:
a) En que, por disposicion expresa en que los aumento del capital variable solo
pueden realizarse mediante aportaciones de los socios actuales o de nuevos
socios como ya lo hemos tratado en titulos anteriores y que es la finalidad de

este régimen .
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b) Por lo consiguiente no es licito aumentarlo por capitalizacion de ciertas
partidas del patrimonio, como las reservas legales y las de valuacion y

revaluacion (superavits) que son intangibles.

Sobre este particular, Barrera Graf opina que: “otras formas de aumento,
como la revaluacién del activo, la conversion de obligaciones en acciones e inclusive la
aplicacion a capital de reservas y utilidades no estan regidas por el sistema de capital
variable y que, en consecuencia en estos casos debe respetarse el régimen y las

formalidades que son propios de la sociedad de capital fijo.” 18

Estamos totalmente de acuerdo con este autor, en lo que corresponde a
considerar impropios los aumentos del capital variable por capitalizacion de superavits;
perono, en lo que se refiere a la conversidbn de obligaciones en acciones; a
la capitalizacion de utilidades retenidas y a la aplicacion a capital de ciertas reservas

voluntarias, como las de prevision y reinversion.

Se coincide con el tratadista Barrera Graf en que, los aumentos deben
realizarse por aportaciones de los socios; no tanto porque se interpreta literalmente la
ley, si no por la circunstancia de que las aportaciones son susceptibles de retiro parcial
o total; en tanto que, las reservas legales y los superavits son intangibles, es decir que

no son reembolsables, estén capitalizados o no.

18 Barrera Graf, Sociedades mercantiles Pags. 157 y 158
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Dicho de otra manera; Tanto en las sociedades ordinarias como en las de
capital variable, los socios en principio tienen derecho de retirar sus aportaciones a
condicién de que el capital social no se reduzca abajo del limite legal; pero no tienen
derecho a disponer al fondo de reserva legal ni de las reservas de valuacion o
revaluacion o de otras partidas del patrimonio social que una sana administracion
financiera y los principios de contabilidad generalmente aceptados consideran

intangibles.

La intangibilidad de la reserva legal procede de la ley, en tanto que la de las
otras partidas del patrimonio a la que se a hecho mencion deriva de la circunstancia de
gue no les pertenece a los socios si no hasta le momento de que se venden los activos
revaluados lo que motivan que no puedan aportarse mientras no se produce tal venta,
habida cuenta de que nadie puede disponer de algo que no es suyo. Como corolario,
que en este trabajo se ha venido exponiendo sobre el capital variable, se infiere que
para que los socios puedan aportar algo es necesario que tengan derecho de
disposicion sobre lo aportado lo cual nos conduce a cuestionar si son viables las
aportaciones en especie, y si ese fuere el caso cuales serian las condiciones para su
reembolso. En lo que toca ha estas cuestiones debe advertirse que la ley no impone la
exigencia de que las aportaciones sean en numerario como parece sugerirlo el
tratadista Barrera Graf, y que tratandose, de sociedades andnimas, las acciones
pagadas en todo o en parte con bienes distintos del numerario deben quedar
depositadas en la sociedad durante cierto tiempo estipulado, para el efecto de que si el

valor de los bienes resultare menor, el accionista cubrala diferencia a la sociedad,
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todas estas consideraciones tendrian que obligar desde luego, a analizar y hacer o
realizar un estudio profundo acerca de los modos o formas del aumento del capital
variable. Casuisticamente cuales bienes y derecho son a portables al capital variable y

cuales no son.

2.6 Derechos y bienes aportables

Los socios tienen el derecho de disponer y de poder aportar a la sociedad de
capital variable bienes pecuniarios y no pecuniarios, también podran aportar via reparto
de dividendos de las utilidades retenidas asi como delas reservas de prevision y de
otras reservas voluntarias formadas con utilidades. Por ende, si asi lo deciden en una
instancia posterior, pueden aportar al capital variable de la sociedad los dividendos
cobrados provenientes de estos conceptos, aunque también, por simple economia
procesal, pueden capitalizar dichas partidas en la parte variable del capital lo cual

constituye una forma de aportacion abreviada.

2.7 Derechos de los socios

Los socios tienen el derecho a disponer, via reparto de dividendos de las
utiidades retenidas asi como delas reservas de prevision y de otras reservas
voluntarias formadas con utilidades. Por lo consiguiente, si asi lo deciden en una
instancia posterior, pueden aportar al capital variable de la sociedad los dividendos
cobrados provenientes de estos conceptos, aunque también, por simple economia
procesal, pueden capitalizar dichas partidas en la parte variable del capital lo cual

constituye una forma de aportacién abreviada.
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2.8 Derechos de crédito

Tanto los socios presentes como los nuevos socios pueden aportar los
derechos de crédito que tuvieren contra terceros o contra la propia sociedad. En el
primer caso, 0 sea cuando se aportan derechos de crédito a cargo de terceros, es
incuestionable que los socios no podran retirar sus aportaciones hasta en tanto dichos

créditos sean cobrados por la sociedad.

Por lo que se refiere el segundo supuesto, es decir, a la aportacién de créditos
contra la propia sociedad comunmente conocida como capitalizacion de pasivos, es
claro que pueden ejercerse el derecho a retirar las aportaciones en los términos
previstos, toda vez que al momento de la capitalizacion se extingue la obligacién de la

sociedad.

2.9 Obligaciones convertibles en acciones

Como se ha dicho el obligacionista es un acreedor de la sociedad y en

consecuencia su caso es similar al de un socio, o al del acreedor que aporta sus

créditos a la propia sociedad.

Como en la sociedad and6nima a las obligaciones se le denominan

deventures, en la sociedad de capital variable se le denominan obligaciones, y estas

obligaciones tienen el caracter de una accion.
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2.10 Bienes

La aportacion de los bienes que realiza un socio en una sociedad de capital
variable esta sujeta a las disposiciones que establezca la escritura de constitucion de la
sociedad de capital variable, se hace constar de que ya se ha hecho mencion sobre
este tema y se plantea la interesante cuestion de determinar si el reembolso por retiro
de las aportaciones debe hacerse:

a) Con los mismos bienes aportados, si estos no son fungibles.

b) Con otros de la misma especie y calidad, si fueren fungibles.

c) En numerario.

Sobre este particular, entendemos que en todos los casos el reembolso

debe de realizarse en numerario, porque en las aportaciones traslativas de dominio no
pueden aplicarseles las reglas del usufructo, del préstamo en especie, del depdsito

irregular o del comodato.

2.11 Derechos reales

La aportacion que realiza el socio de derechos reales da lugar a los mismos
problemas que la aportacién de bienes por lo que no se abundara en el tema ya que se
ha realizado un estudio préactico y sencillo en el tema mencionado
En términos generales no son susceptibles de aportacion los derechos personalisimos

y los bienes que por su naturaleza o por disposicion legal no estan en el comercio.

Tampoco son susceptibles de aportacion como ya hemos indicado las

reservas legales y las de valuacién o revaluacion y otras partidas del patrimonio
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intangibles porque los socios no tienen derecho a disponer de ellas sino hasta el

momento en que se liquide la sociedad.

Por ultimo, las aportaciones de trabajo no caben en la sociedades de personas

ni en las capitalistas, porque, como ya hemos visto no forman parte del capital social.
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CAPITULO IlI

3. Disminucion del capital variable

La Ley General de Sociedades Mercantiles reconoce un solo modo y exige
una sola formalidad para disminuir el capital variable en todas las especies de
sociedades. Con arreglo a lo dispuesto por los articulos 213 y 220 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles el modo consiste en retirar parcialmente las aportaciones y la
formalidad en notificar a la sociedad de manera fehaciente el retiro, en el concepto de
gue éste no surtird efectos sino hasta el fin del ejercicio anual en curso, si la
notificacion se hace antes del ultimo trimestre de dicho ejercicio, y hasta el fin del

ejercicio siguiente, si se hiciere después.

Las sociedades de capital variable son aquéllas en las que el capital social
es susceptible de aumento, por aportaciones posteriores de los socios o por admision
de nuevos socios, y de disminucion por retiro parcial o total de las aportaciones sin que

exista la necesidad de modificar la escritura de constitucion.

Las sociedades de capital variable mexicanas no son una especie diferente de
las sociedades mercantiles reconocidas por la Ley General de Sociedades Mercantiles,
sino una modalidad que pueden adoptar todas ellas al momento de su constitucion o
después de ser constituidas. La institucién de las Sociedades de Capital Variable lleva

implicita la idea de que éstas operan con un capital minimo y otro maximo.
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Capital social minimo. El capital minimo en ningln caso puede ser menor que
el fundacional estatuido para la sociedad anénima, la sociedad de responsabilidad
limitada y la sociedad en comandita por acciones, ni puede ser inferior a la quinta parte
del capital inicial de la sociedad en nombre colectivo y la sociedad en comandita
simple. Los aumentos y disminuciones del capital fijo estan sujetos a todas las

formalidades y requisitos de publicidad establecidos para modificar el capital social.

Capital social maximo. El capital maximo es el limite superior del capital cuyo
monto tampoco puede modificarse sin cumplir con las formalidades establecidas en la
Ley General de Sociedades Mercantiles, para aumentar o disminuir el capital social de

las sociedades ordinarias.

Formalidades. Las formalidades prescritas por la Ley General de Sociedades
Mercantiles respecto a la modificacién del capital social de las sociedades ordinarias

son las siguientes:

» Sociedades en nombre colectivo y en comandita simple. En esta especie de
sociedades las modificaciones al capital social deben ser decretadas por la junta
de socios, en el concepto de que tanto los aumentos como las disminuciones
deben ser consentidos por la totalidad de los socios, a menos que en el contrato

social se pacte que pueda acordarse la modificacion por mayoria de ellos.
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» Sociedad de responsabilidad limitada. En la sociedad de responsabilidad
limitada las modificaciones al capital deben ser decretadas por la asamblea de
socios legalmente convocada. Los aumentos de capital deben ser acordados por
la totalidad de los socios, en tanto que las reducciones pueden ser decretadas
por la mayoria de los socios que representen por lo menos las tres cuartas

partes del capital, salvo pacto en contrario.

» Sociedad anonima y en comandita por acciones. Salvo que en el contrato
social se fije una mayoria mas elevada, en la sociedad an6nima y en la
comandita por acciones, los aumentos y disminuciones deben ser decretados
por la asamblea extraordinaria legalmente convocada t reunida, mediante el voto

de las acciones que representen por lo menos la mitad del capital social.

Publicidad. La publicidad es la divulgacion de ciertos actos juridicos exigida por
la ley para que sean eficaces frente a las partes (los socios) y frente a terceros. En
consecuencia, la publicidad es un requisito de eficacia, pero no de validez de los actos
juridicos. El hecho de que un acto sea valido porque se han observado todas las
formalidades legales no significa que sea eficaz frente a terceros cuando la ley exige
qgue se divulgue. Los requisitos de publicidad que la Ley General de Sociedades
Mercantiles y el Cdédigo de Comercio son: a) el registral y b) el de publicacion

periodistica.
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3.1 Modos y formalidades

La ley general de sociedades mercantiles reconoce solo un modo, y exige una
sola formalidad para disminuir el capital variable, en todas las especies de sociedades.
Efectivamente, el modo consiste en retirar parcial o totalmente las aportaciones y la
formalidad en notificar a la sociedad de manera fehaciente el retiro en el concepto de
gue este no surtird efectos sino hasta el fin del ejercicio anual en curso, si la
notificacion se realiza antes del ultimo trimestre de dicho ejercicio, y hasta el fin del

ejercicio siguiente, si se hiciere después.

Adicionalmente la legislacion prohibe a los socios ejercitar el derecho de
separacion cuando tenga como consecuencia reducir al menos del minimo el capital
social , porque tal reduccion implica una reduccién estatutaria que solo puede hacerse

observando las formalidades establecidas para modificar el capital fijo.

Es evidente que no se requiere el consentimiento de los coasociados para
decretar la reduccion del capital y que por ende es necesario observar las necesidades

de convocatoria y de reunién de la junta o asamblea de socios.

Asimismo, por no haber una modificacion al contrato social, tampoco se requiere la
formalidad de protocolizar la disminucion del capital variable, aunque si es necesario
cumplir con el requisito de publicarlo en el periodico oficial, y tratAndose de sociedades

por acciones, con el de publicidad registral, por cuanto el Codigo de comercio exige
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gue se inscriban en el Registro Mercantil, el aumento o disminucion de capital efectivo

en las sociedades anénimas y en comandita por acciones.

Ahora bien dado que los encargados del Registro Mercantil, por el exceso de
autoridad exigen que se realicen protocolaciones de los documentos mercantiles que
se les presenten para inscripcion, en las sociedades por acciones es preciso que los
administradores hagan constar la reduccién del capital variable, en instrumento publico
a fin de cumplir con el requisito de publicidad ordenado por la ley, de hecho esta

solucion no seria extrafia a nuestra legislacion.

Se prevé que, con motivo de la cancelaciéon de las acciones de tesoreria no
canjeables por obligaciones convertibles, el consejo de administracion y el
representante comun de los obligacionistas levantaran acta ante notario que sera

inscrita en el Registro Mercantil.

A este mismo respecto Bauche Garciadiego opina que “Si llegado el ultimo
plazo de conversion, los obligacionistas no hubieren canjeado la totalidad de sus
titulos por acciones de tesoreria , procedera la correspondiente disminucion del capital
méaximo , la cual deberd ser acordada por la asamblea general extraordinaria de

accionistas por cuanto implica una modificacion del contrato social”.19

19 Bauche Garciadiego, Operaciones bancarias Pag.184
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En lo que atafie a la publicidad periodistica, Rodriguez, sostiene que “no se
requiere hacer las publicaciones prescritas por la ley, mientras las disminuciones se

hagan dentro de los limites legalmente previstos” 20

Por su parte, Barrera Graf se muestra cauteloso al afirmar, que resulta dudoso
si deben aplicarse las disposiciones de lo mencionado.

A nuestro modo de ver las cosas en las sociedades intuito personae es
intrascendente que no se haga la publicacién porque los socios responden de las
obligaciones sociales en forma solidaria, subsidiaria e ilimitada, pero es indudable que ,
tratandose de las sociedades intuito personae , si se requiere publicar el aviso porque
la garantia de los acreedores no esta limitada al capital minimo si no al monto de las
aportaciones que hubieren hecho los socios, De cualquier manera se podria dispensar
expresamente a las sociedades de capital variable de cumplir con dicho requisito de
publicidad.

3.2. Otras formas o0 modos de reduccion del capital variable en la practica

A pesar que el tunico forma o modo de reduccion del capital variable reconocido
por la legislacién, consiste en el retiro de las aportaciones no es raro encontrar en la
doctrina de algunas sociedades andnimas la estipulacion de que no solo los aumentos,
sino también las disminuciones del capital variable deberan ser acordados por la
asamblea extraordinaria de accionistas y que a tales efectos los socios renuncian al

derecho de separacion.

20 Ibid Pag.414
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Las principales ventajas que se atribuyen a esta forma de reduccion de
capital variable son:
a) La de que facilita la capitalizacion de pasivos a favor de los socios o de
terceros.
b) La de que evita el retiro de los socios o terceros que convirtieron en
acciones sus créditos a cargo de la sociedad.

A primera vista, las ventajas aducidas parecen ser buenas sin embargo, debe
advertirse que tal practica desvirtia completamente la institucion del capital variable,
puesto que de hecho sujeta a la sociedad al régimen del capital fijo , toda vez que la
asamblea extraordinaria que acuerde la reduccidon debe convocarse y reunirse
observando todas las formalidades establecidas para las sociedades ordinarias y el
acta correspondiente debe protocolizarse inscribirse en el registro mercantil, incluida la

autorizacion notarial si se produce una modificacion a la escritura constitutiva.

Otra forma de disminucion del capital variable que puede encontrarse en la
practica doctrinaria es la que establece que , en los casos de reduccion del capital para
absorber pérdidas; estas se aplicaran primero contra la porcion variable hasta donde
alcance después contra el capital fijo respecto a esta practica ,Barrera Graf opina: “
otras formas de reduccion sin reembolso como cuando se disminuya el capital social
para absorber perdidas no estan regidas por el sistema legal del capital variable y en

consecuencia en estos casos debe respetarse el régimen y las formalidades que son

propias de la sociedad de capital fijo”.21

21 Ibid Pags. 157 y 158
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Se comparte la idea del tratadista mencionado en razon de que el régimen del
capital variable descansa en el concepto fundamental de que los socios tienen derecho

a retirar total o parcialmente las aportaciones es decir a que se les reembolsen estas.

3.3 Valor del reembolso

Una de las cuestiones mas debatidas en la practica es la que consiste en
determinar el valor a que deben reembolsarse las aportaciones del socio separatista,
habida cuenta de que las aportaciones representativas del capital variable por regla
general tienen un valor histérico menor que las representativas del capital fijo. Desde el
punto de vista de los tratadistas por razones de equidad tanto para el separatista como
para el socio que permanece en la sociedad, el reembolso debe hacerse al valor
historico de las aportaciones representativas del capital variable. En otras palabras el
reembolso debe hacerse al valor nominal de las aportaciones mas la plusvalia que
hubieren adquirido desde el tiempo de las aportaciones hasta la fecha de separacion

del socio en la sociedad de capital variable.
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CAPITULO IV
4. Tratado de Libre Comercio

4.1 Descripcién del Tratado de Libre Comercio

Un tratado de libre comercio (TLC) consiste en un acuerdo comercial regional o
bilateral para ampliar el mercado de bienes y servicios entre los paises participantes.
Basicamente, consiste en la eliminacién o rebaja sustancial de los aranceles para los
bienes entre las partes, y acuerdos en materia de servicios. Este acuerdo se rige por
las reglas de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) o por mutuo acuerdo entre

los paises participantes.

Un TLC no necesariamente conlleva una integracion economica, social y
politica regional, como es el caso de la Unién Europea, la Comunidad Andina, el
Mercosur y la Comunidad Sudamericana de Naciones. Si bien estos se crearon para
fomentar el intercambio comercial, también incluyeron cldusulas de politica fiscal y
presupuestaria, asi como el movimiento de personas y organismos politicos comunes,

elementos ausentes en un TLC.

Histéricamente el primer TLC fue el Tratado franco-britanico de libre comercio)
(o Tratado de Cobden-Chevalier) firmado en 1860 y que introduce también la clausula

de nacidon mas favorecida.
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4.2 Objetivos oficiales de un tratado de libre comercio.

Los principales objetivos de un TLC son:

« Eliminar barreras que afecten o mermen el comercio.

e Promover las condiciones para una competencia justa.

e Incrementar las oportunidades de inversion.

« Proporcionar una proteccion adecuada a los derechos de propiedad intelectual.
« Establecer procesos efectivos para la estimulacion de la produccion nacional.

o Fomentar la cooperacion entre paises amigos.

o Ofrecer una solucién a controversias.

Los tratados de libre comercio son importantes pues se constituyen en un
medio eficaz para garantizar el acceso de productos a los mercados externos, de una
forma mas facil y sin barreras. Ademas, permiten que aumente la comercializacion de
productos nacionales, se genere mas empleo, se modernice el aparato productivo,
mejore el bienestar de la poblacion y se promueva la creacién de nuevas empresas por
parte de inversionistas nacionales y extranjeros. Pero ademas el comercio sirve para
abaratar los precios que paga el consumidor por los productos que no se producen en

el pais.
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Formalmente, el TLC se propone la ampliacion de mercado de los
participantes mediante la eliminacién de los derechos arancelarios y cargas que
afecten las exportaciones e importaciones. En igual sentido busca la eliminacion de las
barreras no arancelarias, la liberalizacion en materia comercial y de subsidios a las
exportaciones agricolas, la reestructuracion de las reglas y procedimientos aduanales
para agilizar el paso de las mercancias y unificar las normas fitosanitarias y de otra
indole. Sin embargo, esto no es igual para ambas partes, en el caso del TLC EUCA, los
Estados Unidos conservan intactos las medidas protectoras y subsidios a sus

agricultores mientras los centroamericanos deberan dejar a los suyos desprotegidos.

Ejemplos de tratados de libre comercio en América.

e Tratado de Libre Comercio de América del Norte - TLCAN

« Area de Libre Comercio de las Américas - ALCA (en proyecto)

e Tratado de Libre Comercio entre Estados Unidos, Centroamérica y Republica
Dominicana

« Tratado de Libre Comercio entre Colombia y Estados Unidos

Los tratados de libre comercio forman parte de un paquete de herramientas
para alcanzar crecimiento y desarrollo. No existen por si solos, ni tienen una funcion

por si mismos.

Funcionan en el marco de las acciones, interrelacionadas para abrir los

mercados guatemaltecos.
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4.3 Generalidades
Entre las generalidades que se discuten y que son mas importantes de un
tratado de libre comercio se encuentran las siguientes:
a) Acceso a mercados.
b) Servicios
c) Inversion.
d) Propiedad intelectual
e) Compras de Gobierno
f) Telecomunicaciones
g) Medidas ambientales.
h) Medidas laborales.
i) Solucion de controversias.
j) Medidas de defensa

k) Procedimientos aduaneros.

A pesar que existen otras generalidades que establece la doctrina se pueden

mencionar otras generalidades como

» Impulsar el desarrollo econémico y social de Guatemala a través de la
consolidacion de la libertad economica.

» Brindar nuevas y mayores oportunidades de comercio para la oferta
exportable actual.

» Crear un marco juridico estable para promover y desarrollar las inversiones
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» Normar el comercio de bienes y servicios a través de reglas claras,
transparentes y estables.
4.4 Definiciéon
Para la realizacion de una definicion del tratado del libre comercio nos iremos

a lo que establece la doctrina.

Para el tratadista Weisleder, Saul, en su libro menciona lo que es un tratado de
libre comercio y lo define de la siguiente manera “Acuerdo por escrito entre paises, que
busca facilitar el comercio a través de una serie de normas mutuamente acordadas,

claras y estables, que crean derechos y obligaciones de mutuo beneficio”.22

También se puede definir el tratado de libre comercio como un acuerdo entre
dos o méas paises cuyo objetivo principal es establecer reglas comunes para normar la

relacion comercial entre ellos.

Un Tratado de Libre Comercio busca crear una zona libre de comercio entre los

paises que son parte del mismo.

Los tratados de libre comercio son instrumentos bilaterales o multilaterales de

politica exterior que los paises utilizan para consolidar y ampliar el acceso de sus

22 Weisleder, Saul Tratado de Libre Comercio Centroamérica-Estados Unidos proceso y
resultados, San José Costa Rica.
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productos y eliminar barreas arancelarias y no arancelarias, asa como establecer
mecanismos de cooperacién entre las partes contratantes. El objetivo principal de este
tipo de acuerdos es liberalizar la totalidad de productos y servicios que se comercian

entre las partes contratantes.

Un tratado de libre comercio contiene normativas sobre el comercio de bienes y
servicios, inversion, solucién e controversias, propiedad intelectual, mecanismos de
defensa, compras de gobierno, entre otros, existen algunos tratados que reciben el
nombre de cuarta generacion por contener normativa moderna referente a medidas

laborales y ambientales.

Un tratado de libre de comercio tiene como uno de sus principales objetivos la
eliminacion del pago de aranceles, a través de una desgravacion que busca que todos
los bienes procedentes de los paises que son parte del tratado se comercialicen

libremente.

Los plazos para la eliminacion total de aranceles, se conocen como periodos

de desgravacion, los cuales varian dependiendo el producto y el pais con el que se

negocio el tratado.

Otro de los grandes objetivos que plantea el tratado de libre comercio, es el

establecimiento de un conjunto de reglas claras y estables que tienden a normar la
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relacibn comercial entre dos 0 mas paises que participan en el acuerdo certeza en las

actividades econdémicas que realizan los paises.

¢, Qué significan las siglas tlc-causa?
Las siglas tlc-causa, se utilizan para identificar al tratado de libre comercio

entre Centroamérica y Estados Unidos.

¢ Qué significan las siglas cafta?

Las siglas cafta son las siglas en idioma ingles que identifica al tratado de libre

comercio entre Centroamérica y Estados Unidos. EI nombre en idioma ingles del

tratado es “central america free trade agreement” (cafta).

4.5 Beneficios

El Gobierno de la Republica de Costa Rica, el Gobierno de la Republica

Dominicana, el Gobierno de la Republica de El Salvador, el Gobierno de la Republica

de Guatemala, el Gobierno de la Republica de Honduras, el Gobierno de la Republica

de Nicaragua y el Gobierno de los Estados Unidos de América, decididos a:

Fortalecer los lazos especiales de amistad y cooperacion entre sus naciones y

promover la integracion economica regional;
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Contribuir al desarrollo armoénico y a la expansion del comercio mundial y brindar

un catalizador para ampliar la cooperacion internacional;

Crear un mercado mas amplio y seguro para las mercancias y los servicios
producidos en sus respectivos territorios mientras se reconocen las diferencias

en sus niveles de desarrollo y en el tamafio de sus economias;

Evitar las distorsiones en su comercio reciproco;

Establecer reglas claras y de beneficio mutuo en su intercambio comercial,
Asegurar un marco comercial previsible para la planificacion de las actividades
de negocios y de inversion;

Desarrollar sus respectivos derechos y obligaciones derivados del Acuerdo de
Marrakech por el que se establece la Organizacion Mundial del Comercio, asi

como de otros instrumentos multilaterales y bilaterales de cooperacion;

Buscar facilitar el comercio regional promoviendo procedimientos aduaneros
eficientes y transparentes que reduzcan costos y aseguren la previsibilidad para

sus importadores y exportadores;

Fortalecer la competitividad de sus empresas en los mercados globales;

Estimular la creatividad y la innovacién y promover el comercio de mercancias y

servicios que sean objeto de derechos de propiedad intelectual;
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Promover la transparencia y eliminar el soborno y la corrupcién en el comercio
internacional y la inversion;

Crear nuevas oportunidades para el desarrollo econémico y social en la region;
Proteger, fortalecer y hacer efectivos los derechos fundamentales de sus
trabajadores y fortalecer la cooperacion en materia laboral;

Crear nuevas oportunidades de empleo y mejorar las condiciones laborales y los

niveles de vida en sus respectivos territorios;

Desarrollar sus respectivos compromisos internacionales en materia laboral;

Implementar este Tratado en forma coherente con la proteccion y conservacion
del medioambiente, promover el desarrollo sostenible y fortalecer la cooperacion

en materia ambiental;

Proteger y conservar el medio ambiente y mejorar los medios para hacerlo,
incluso mediante la conservacion de los recursos naturales en sus respectivos

territorios;

Conservar su flexibilidad para salvaguardar el bienestar publico;

Reconocer el interés de las Partes centroamericanas de fortalecer y profundizar
su integracién econodmica regional; y

Contribuir a la integracion hemisférica y proveer un impulso hacia establecer el

Area de Libre Comercio de las Américas;
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4.6 Repercusiones en la legislacion guatemalteca a la sociedad andnima

con la vigencia del tratado de libre comercio.

Una de las repercusiones en la legislacion fue que se realizaron reglas de
origen que son un conjunto de regulaciones que nos permiten establecer donde se ha
producido una mercancia(“nacionalidad”), para que esta pueda tener derecho a
venderse libre de impuestos de importacién o de exportacién dentro de una zona de

libre comercio.

Con el establecimiento de estas normas se evita la triangulacion de las
mercancias; es decir, que paises ajenos al tratado de libre comercio gocen de los

beneficios acordados entre las partes.

La existencia de un capitulo de reglas de origen dentro de los tratados de libre
comercio tiene como objetivo establecer las disposiciones normativas necesarias para
determinar el origen de las mercancias que tendran derecho a gozar del trato
arancelario preferencial acordado. Otra de las repercusiones fue la que tuvieron ciertas
legislaciones al modificar su contenido para poder estar en la actualidad a la ratificacion

del tratado de libre comercio.

También existe una desgravacion arancelaria y no arancelaria, se modificaron
impuestos a ciertos productos de exportacion y de importacion para que los
comerciantes sociales pudieran vender y a la vez comprar productos y asi poder

ofrecerlos a la poblacion.

64



CAPITULO V
5. Legislacion internacional de sociedades de capital variable
5.1 Legislacion de El Salvador
En la legislacion mercantil salvadorefia ha incorporado el régimen de capital
variable en las sociedades mercantiles exigiendo la constitucion de un monto minimo
de capital el cual exige este integramente suscrito sin embargo permiten el pago parcial
del capital suscrito estableciendo un minimo del veinticinco por ciento (25%) del valor

de cada accion.

Disponen los textos relacionados, que el régimen de capital variable puede
ser adoptado por cualquier clase de sociedad, en la que el capital social sea
susceptible, tanto de aumento por aportaciones posteriores o por la admision de
nuevos socios, como de disminucién por retiro parcial o total de algunas aportaciones.
En este caso dichas entidades deberan agregar a su identificacion las palabras “capital

variable” o simplemente se podra abreviar “de c. v. “.

Las normas que rigen en la legislaciéon salvadorefia la sociedad de capital
variable son las que corresponden a la especie de la sociedad de que se trata y
algunas de la sociedad anonima, especificamente las relativas a balances,

responsabilidad de los administradores y vigilancia del auditor.

La escritura social tiene que contener las condiciones que se fijen para el

aumento y la disminucion del capital y, en caso no lo contemple, estas seran fijadas por
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la junta general extraordinaria convocada para el efecto, asi como la forma y términos

en que ha de realizarse la emision de acciones.

Dicha legislacion salvadorefia contempla una serie de requisitos para el
funcionamiento de las entidades mercantiles de este régimen: a) No se puede anunciar
el capital o el aumento autorizado sin anunciar el capital minimo; b)Todo aumento o
reduccién debera inscribirse en un libro de registros que debera llevar la sociedad para
su control; ¢)El retiro parcial o total de las aportaciones de un socio debera notificarse a
la sociedad , y no surtird efecto hasta el fin del ejercicio anual en curso; d)En las
sociedades de capital variable por acciones estas seran siempre nominativas ; y e)Los
socios no podran ejercitar el derecho de separacién cuando tenga como consecuencia,

reducir a menos del minimo el capital social.

Asi podemos terminar diciendo que la legislacion salvadorefia tiene en su
Caodigo de Comercio estipulado el régimen de capital variable un titulo especial para
esta modalidad que se encuentra regulada en los articulos del 306 al 314 del

mencionado codigo.
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5.2 Legislacion de Honduras

En su exposicion de motivos, el codigo de comercio de Honduras sefiala:” Las
sociedades de capital variable no son una nueva forma de ellas, si no una simple
variante de los seis tipos que el cédigo consagra, caracterizada por la posibilidad de
que el aumento o la disminucion del capital dentro de los limites estatutariamente
fijados, se realicen de un modo sencillo, sin sujetarse a las restricciones formales

supuestas para la modificacién de estatutos”.

La legislacion mercantil de Honduras regula la sociedad de capital variable,
justificando su incorporacion en el cédigo de comercio de ese pais a la rigidez que
constituye el capital fijo que resulta inadecuada para cierta clase de sociedades que por
la naturaleza de sus negocios requieren en distintos momentos de cantidades
absolutamente desiguales de capital. De esa cuenta, el criterio del legislador
Hondurefio expresado en | a exposicion de motivos del Cédigo de comercio, sefiala que
obligar a determinada sociedad a mantener un capital fijo equivale a forzarla a tener
sumas importantes de capital ocioso 0 a retrasar la obtencién de capital nuevo en
perjuicio de sus intereses , al imponerle el cumplimiento de requisitos formarles para
poder reducir o aumentar su capital, y precisamente , este inconveniente se ve
superado al introducir la institucion del capital variable como una simple modalidad de

las formas bésicas de las sociedades mercantiles establecidas en la ley.

Si una sociedad de capital variable puede modificar su capital sin necesidad de

formalizar la modificacion de la escritura social, pareciera estar en franca contradiccion
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con el principio de estabilidad o permanencia del capital social ,sin embargo la filosofia
gue inspira esta institucion del Derecho Mercantil de sociedades, no es precisamente
oponerse a tal principio, sino por el contrario, manteniendo constantes los limites del
capital, permite la movilidad del mismo de acuerdo a las necesidades financieras de la
sociedad, sin exigir la modificacion de la escritura social, siempre y cuando se cumpla
el requisito de mantener el limite del capital fijado en el inicio juridico de la sociedad

mercantil.

Como puede verse, so se trata de una modificacion caprichosa e ilimitada, si
no de una fluctuacion de capital dentro de ciertos limites y como severa observando
siempre las condiciones que impone la ley en proteccion de terceros, de los acreedores
y de los propios socios. Por el momento basta indicar, que cualquier modificacién de
capital variable, de una sociedad mercantil con modalidad de capital variable, que
rebase los limites minimo o maximo establecidos, conllevara necesariamente la
modificacion de la escritura social, observando todas las formalidades previstas para el
aumento o reduccion del capital que impone la ley, todo lo cual guarda plena

concordancia con el principio de estabilidad de capital.

La variabilidad del capital esta sometido a una regulacion especifica para su

funcionamiento que le de ciertas particularidades.

Los autores ,Arturo Puente y Octavio Calvo al referirse a las bases de

constitucion de las sociedades mercantiles que adoptan esta modalidad, sefialan que
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“la sociedad de capital variable , segun el tipo de la sociedad a que corresponda , se
constituye bajo una razon social o bajo una denominacion social en la cual se anotaran

las palabras de Capital Variable”. 23

Si se trata de sociedades por acciones, en el contrato social o en asamblea
general de accionistas se fijaran los aumentos de capital y la forma y términos en que
deban hacerse las correspondientes emisiones de las acciones, que siempre seran
nominativas. El capital de estas sociedades no podra ser inferior al minimo establecido,
en cuanto a las reglas que debe observar la administracion, los citados autores sefialan
la prohibicién a las sociedades por acciones anunciar el capital cuyo aumento este
autorizado, sin anunciar al mismo tiempo el capital minimo, y agregan que todo
aumento o disminucion del capital social debera inscribirse en un libro de registros que

la sociedad llevara para el efecto.

Para Cervantes Ahumada, “En el acto de constitucion deberan establecerse
las condiciones que fijen para el aumento y la disminucién del capital, se debera de
determinar que oOrgano podra hacer efectiva las variaciones de capital. En las
sociedades por acciones, los titulos que representen estas deberan guardar en las
cajas de la sociedad, parairse entregando conforme vayan haciendo suscritos los

aumentos de capital, se fijara un minimo que, naturalmente, no podré ser inferior al que

23 Ibid. P4gs. 126y 127
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la ley establece para cada tipo de sociedad, y podra fijarse un maximo, dentro de los

cuales podra operar la variabilidad”. 24

De esa cuenta se puede sefalar como rasgos particulares de sociedades de
capital variable: a) Que en su identificacion debe darse a conocer como sociedad que
adopta este régimen de capital; b) Que las acciones deberan ser nominativas para
determinar a los legitimos socios de las mismas; ¢) Que las fluctuaciones del capital
deberdn operar dentro de los limites legalmente establecidos ; y d) Que toda
modificacion del capital debera y estara sujeto a control debiendo inscribirse en el libro

de registro de la sociedad.

5.3 Legislacion de México

En el Derecho mexicano, las sociedades de capital variable forman un propio
tipo de sociedades aplicable como variante a cualquier sociedad mercantil. Para
efectos de aumento de capital , la ley de sociedades mercantiles , permite el uso de la
forma de la sociedad andnima de capital variable para acrecentar el capital por
aportaciones posteriores de los accionistas o por admisién de nuevos accionistas,
siendo evidente el propdsito del legislador de crear un procedimiento apto ara
simplificar los tramites necesarios para aumentar el capital , la ley que se cita en este
estudio sefiala que el aumento puede ser efectuado por medio de emisién de nuevas

acciones o de aumento de su valor nominal.

24 |bid Péag. 190
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De conformidad con la ley mexicana la base para los aumentos es el contrato
social, o Por la asamblea general extraordinaria, en donde se reglamenta el mecanismo
para los aumentos dentro de la parte variable del capital social. Los estatutos deberan
determinar los limites minimos y maximos del capital, dentro de los cuales puede
operar la variabilidad, y pueden facultar a la asamblea general ordinaria 0 a los
administradores que la apliqguen o ejecuten, se dispone asimismo, que todo aumento
debera inscribirse en un libro de registro que llevara la sociedad y que en las

sociedades de capital variable por acciones, estas siempre seran nominativas.

Como lo afirma Frisch, en la legislacibn mexicana, el tipo de sociedades de
capital variable surte también sus efectos en las operaciones de reduccién de capital
social, por medio de lo cual se distingue de las sociedades de capital fijjo que admiten
las categorias de capital y dentro de estas el capital autorizado, pues este ultimo

solamente esta destinado a aumentos de capital social.

Segun la ley mexicana, la reduccion de capital social no puede ser inferior al
monto minimo que la ley determina, y la disminucion debera inscribirse en un libro de

registro debiendo de ser las acciones nominativas.

La legislacion mercantil Mexicana establece que la reduccion de capital social

se efectuara Unicamente por medio por retiro parcial o total de aportaciones de un

accionista.

71



A simple vista pareciera una disposicién legal cuestionable por cuanto excluye
la facultad de la sociedad de poder reducir el capital a su conveniencia, el retiro podra
dar lugar a pensar que se trata de un derecho del socio y no de la sociedad. En todo
caso debera tomarse en consideracion que el retiro puede referirse a una parte de
acciones suscritas o adquiridas, pero nunca al retiro de una parte de la accion, que

llevaria a una divisién inadmisible de la accién.

Las sociedades mercantiles, en Meéxico, son aquéllas cuyo fin es una
especulacion Comercial, mientras las Sociedades Civiles son un contrato que se
concreta en la voluntad de los socios de obligarse a combinar sus esfuerzos o recursos
para la realizacién de un fin comun de caracter preponderantemente econdémico, pero

gue no constituya una especulaciéon mercantil.

Las sociedades pueden definir como los entes a los que la ley reconoce
personalidad juridica propia y distinta de sus miembros, y que contando también con
patrimonio propio, canalizan sus esfuerzos a la realizacion de una finalidad lucrativa
gue es comun, con vocacion tal que los beneficios que de las actividades realizadas

resulten, solamente seran percibidos por los socios.
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CAPITULO VI
6. La importancia del capital variable con la ratificacion del Tratado de Libre Comercio

6.1 Eficacia del capital variable en la legislacion guatemalteca

La eficacia del capital variable en nuestra legislacion traera una solucién a los
comerciantes sociales que quieran adoptar este tipo de régimen de capital, como lo a
traido a los comerciantes de los paises de El Salvador, Honduras y México, en relacion
mercantil, por eso seria de gran ayuda eliminar tantos requisito y formalidades que se

tienen en nuestra legislacion para el capital fijo.

La necesidad de la empresa moderna de hacer funcional el capital, sin
embargo, no es suficiente para justificar la existencia de sociedades de capital variable.
Si concluimos en la conveniencia de su inclusién y su adecuada reglamentacion en
nuestra legislacion positiva, de ninguna manera significaria que toda sociedad deba

constituirse bajo esta modalidad.

Por el contrario, su adopcién debera responder a circunstancias y exigencias
practicas muy calificadas y ser objeto, en todo caso de un estudio minucioso para
establecer con precision las caracteristicas juridicas que mas convenga adoptar de
acuerdo con el negocio de que se trata. A este respecto, el profesor Mantilla Molina
acertadamente dice: “Quiza bajo la influencia de lo nuevo, de la moda, por una
imitacion extra l6gica, mas de una sociedad se ha constituido con la modalidad de ser

de capital variable. Sin que hubiera alguna razén de conveniencia para ello, es obvio
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que tales errores en nada afectan el valor de la institucion“. 25 En términos generales,

es preciso establecer en nuestra legislacion del capital variable.

6.2 Exigencias con la vigencia del tratado de libre comercio

Es evidente que las exigencias, con la vigencia de un tratado de libre comercio,

llevan a una mejor oportunidad y competencias ante comerciantes extranjeros.

Por eso se ha mencionado que es necesario incluir el capital variable a
nuestra legislaciéon por que otros paises lo han realizado y les ha traido buenos
resultados a los comerciantes locales, dejando atras el medio que siempre ha existido
de poder ellos, competir a nivel internacional, Tal es el caso de El Salvador que en
poco tiempo ha tenido un crecimiento y un desarrollo en materia mercantil, y una

estabilidad laboral para sus trabajadores.

Es necesario dicha inclusibn debido a que nuestro pais tiene grandes
dificultades en materia mercantil para poder desarrollarse no solo interna si no

externamente con otros paises.

25 Ibid. Pag. 126
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La exigencia de un tratado de libre comercio conllevan a la realizacion de
cambios tanto en legislacién como de actitud ante la globalizacion que se esta llevando
en todas las partes donde exista actividad mercantil, no solo se puede decir que es
impulsar el desarrollo econémico y social, si no que también el desarrollo de la persona
o el trabajador, en su que hacer social de la vida y asi poder optar a una mejor vida en
la sociedad guatemalteca y poder tener fuente de ingresos que satisfagan sus

necesidades.

6.3 La inclusion del capital variable a la legislacion guatemalteca.

Al establecer el precepto legal de capital variable en nuestra legislacion el
Organismo ejecutivo, previo los tramites de rigor y siempre que el interés y la
conveniencia publica no fueren afectados procedera a dictar la resolucién ministerial de

aprobacion citada.

En resumen, se podra observar que haciendo una interpretacion amplia de
nuestra legislacion, podria operar, a través del Organo correspondiente en las
sociedades andnimas y con el voto favorable que establezca la escritura constitutiva, el
aumento del capital suscrito dentro del limite del capital autorizado, sin necesidad de

otorgar escritura publica.

Hemos realizado el estudio juridico y doctrinario de las sociedades de capital

variable y hecho un estudio comparativo en el cual los paises de EI Salvador,
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Honduras, y México que constituyen nuestros antecedentes mas cercanos, funcionan
dentro de un marco limitado de variabilidad o sea un maximo y un minino, por sobre los

cuales no podria realizarse la variabilidad.

La inclusion del capital variable en nuestra legislacion seria de gran importancia
para las empresas an6nimas de capital fijo que exportan e importan productos, para

poder tener una mejor competencia en el mercado internacional.

6.4 Repercusiones analisis y soluciones con la inclusion del capital variable con la
vigencia del Tratado de Libre Comercio.

Las repercusiones que puede traer la inclusién del capital variable seria:

Que se deberd informar a los comerciantes sociales sobre la aplicacion de
este régimen de capital, realizar un estudio completo sobre dicho capital, y que la

adopcion de este modo de capital se realiza gradualmente en todo el territorio nacional.

El andlisis de esta inclusion del capital variable traera a los comerciantes
sociales de nuestro pais una mejor oportunidad de desarrollo, no solo en materia

mercantil si no que también en relacion con la sociedad guatemalteca.

La solucion que se ha reflejado en otros paises vecinos, para las
necesidades mercantiles, sociales y culturales ha sido reflejada con augurios y de
buenos si no excelente comentarios ante la comunidad internacional. Que ve con

buenos ojos la explotacion mercantil en paises como el nuestro.
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CAPITULO VII

7. Proyecto de reforma del capital fijo al capital variable.

7.1 Proyecto de Reforma al Decreto 2— 70 Codigo de Comercio de Guatemala

DECRETO NUMERQ------=cmmemmmmemme

El Congreso de la Republica de Guatemala,

CONSIDERANDO
Que de conformidad con la Constitucion Politica de la Republica, son obligaciones
fundamentales del estado , promover el desarrollo econémico de la Nacién ,
estimulando la iniciativa en actividades agricolas , pecuarias, industriales ,turisticas y
de otra naturaleza , asi como crear las condiciones adecuadas para promover la
inversion de capitales nacionales y extranjeros , lo cual puede lograrse mediante la
implementacion de instituciones que faciliten el funcionamiento de las sociedades
anénimas .

CONSIDERANDO
Que en la actualidad , las sociedades anénimas para modificar su capital social deben
sujetarse a los procedimientos establecidos en el Cédigo de Comercio vigente, los
cuales son rigurosamente formalistas y dificultan la adecuacion del capital social de
dichas sociedades mercantiles a las exigencia, conveniencias y necesidades que les

impone su correcto funcionamiento.
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CONSIDERANDO

Que el Régimen de Capital Variable ha resultado ser en paises vecinos un mecanismo
ventajoso que facilita la fluctuacion del capital social, y en tal virtud es conveniente que
las sociedades andénimas del pais adopten este régimen de capital mediante su
incorporacion en la legislacion mercantil de Guatemala.

POR TANTO
EN ejercicio de la potestad y la facultad que le confiere los articulo 157 y 171 inciso a)

de la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala.

DECRETA
La siguiente:

LEY DEL REGIMEN DEL CAPITAL VARIABLE

Disposiciones Generales:

Articulo 1.- Se faculta alas sociedades andnimas que legalmente se encuentren
operando en el pais y a las que se constituyan con posterioridad a la vigencia de la
presente ley, a adoptar el régimen de capital variable, sin mas formalidades que las
establecidas en esta ley.

Articulo 2.- Las sociedades an6nimas que adopten el régimen de capital variable
agregaran a la denominacién que las identifique, las palabras “de Capital Variable”, o

su abreviatura “de C.V.”
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Articulo 3.- La escritura social de toda sociedad de capital variable debera contener
ademas de los requisitos que las leyes establecen para las sociedades andnimas, las
condiciones que se fijen para el aumento y la disminucion del capital social.

Ademas, en la escritura social deberan fijarse los limites minimos y maximos dentro de
los cuales podra operar la fluctuacion del capital social. En todo caso el capital minimo
a fijarse no podra ser inferior al monto del capital pagado que para las sociedades
anonimas de capital fijo establece el Cédigo de Comercio de Guatemala.

Articulo 4.- Queda prohibido a las sociedades anunciar el capital social sin anunciar al
mismo tiempo el capital minimo. Los administradores que contravengan este precepto
seran responsables ilimitada y solidariamente por los dafios y perjuicios que se causen.
Articulo 5.- En las sociedades anénimas de capital variable las acciones seran siempre
Nominativas.

Articulo 6.- Todo aumento o disminucion de capital social debera inscribirse en un libro
de registro que para el efecto llevara la sociedad el cual podrd ser consultado por

cualquier persona que tenga interés en ello.

AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL
Articulo 7.- En las sociedades de capital variable el capital social sera susceptible de
aumento por aportaciones posteriores de los socios o por admision de nuevos socios.
El aumento del capital podra acordarse mediante la emisiébn de nuevas acciones o por
el aumento del valor nominal de las mismas. En todo caso los accionistas tendran

derecho preferencial para adquirir las nuevas acciones que sean emitidas.
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Articulo 8.- La Asamblea General Extraordinaria fijara, en la forma y términos que
determine la escritura social el aumento del capital su forma de pago y el procedimiento
que debera observarse para la emision y suscripcion de las nuevas acciones. Las
acciones emitidas y no suscritas se conservaran en poder de la sociedad para
entregarse a medida que se va realizando la suscripcion.

Articulo 9.- El pago del aumento podra realizarse en cualquiera de las formas que
establece el articulo 207 del Cédigo de Comercio de Guatemala.

Articulo 10.- En el caso de capitalizacion de reservas o de utilidades las acciones de la
nueva emision se asignaran gratuitamente a los accionistas en proporcion directa de
las acciones que tuvieren a la fecha en que se acordo el aumento. El aumento del
capital social mediante la elevacion del valor de las acciones requiere el consentimiento
unanime de los accionistas si han de hacer nuevas aportaciones en dinero o en

especie.

DISMINUCION DEL CAPITAL SOCIAL
Articulo 11.- El capital social sera susceptible de disminucién, por reduccion parcial de
todas las aportaciones o tal de algunas de ellas. La reduccion del capital social podra
acordarse mediante la disminucién del valor nominal de todas las acciones o la
amortizacion de algunas de ellas.
Articulo 12.- La Asamblea General Extraordinaria fijara en la forma y términos que
determinen la escritura social, la reduccion del capital y el procedimiento que debera

observarse para la reduccion o amortizacion de las acciones.
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Articulo 13.- El capital no podré reducirse a menos del minimo fijado en la escritura
social. Los acreedores y cualquier persona que sea afectada en sus derecho velara por
el cumplimiento de esta disposicion y podra oponerse a cualquier acto que conlleve la
reduccién a menos del capital minimo.

Los socios no podran ejercitar el derecho de separacion cuando tenga como
consecuencia reducir al menos del minimo del capital social.

Articulo 14.- El retiro parcial o total de aportaciones de un socio debera notificarse a la
sociedad y no surtira efectos si no hasta el fin del ejercicio anual en curso , si la
notificacion se realiza antes del ultimo trimestre de dicho ejercicio, y hasta el fin del
ejercicio siguiente si se hiciere después .

Articulo 15.- El socio que se retire de la sociedad sera solidariamente responsable
frente a terceros en proporcion a sus acciones, por todas las operaciones pendientes al
momento de la separacion.

Articulo 16.- El administrador comunicara la resolucion del capital por correo certificado

con aviso de recepcion a los acreedores cuya direccion sea conocida.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

Articulo 17.- Las sociedades anonimas de capital variable se regirdn por las

disposiciones del Codigo de Comercio, especialmente las aplicables a las sociedades

anonimas, salvo las relativas a la modificacion del capital social y las contenidas en los

articulos, 88,89 y 90 de dicho Caodigo.
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Articulo 18.- El Registro Mercantil llevara un registro de sociedades anénimas de capital
variable con base en los testimonios de las escrituras que se le presenten, asi como un
control de las fluctuaciones de capital con base en las copias legalizadas de las
resoluciones que los administradores deberan enviar dentro del mes siguiente de ser
aprobado el aumento o la disminucidn por la asamblea general.

Articulo 19.- Para modificar el capital minimo o maximo establecidos en la escritura
social se aplicaran las disposiciones del Cddigo de Comercio que regulan la
modificacion del capital.

Articulo 20.- Las sociedades andnimas que se encuentren operando pueden acogerse
al regimen de capital variable cumpliendo con los requisitos que para la modificacion de
la escritura social prescribe el Codigo de Comercio.

Articulo 21.- El presente decreto empezara a regir a los quince dias de su publicacion
en el diario oficial.

Pase al organismo ejecutivo para su publicacion y cumplimiento. Dado en el Palacio del

Organismo Legislativo, en la ciudad de Guatemala a los ---- dias del mes ------------- del
dos mil ----- :

PRESIDENTE
SECRETARIO SECRETARIO
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Palacio Nacional: Guatemala----------------- de-------------- del dos mil---------

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

El Secretario General de la Presidencia de la Republica.
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CONCLUSIONES

1. El sistema legal guatemalteco no contempla la constitucion de las sociedades de
capital variable; sin embargo, ello no debe constituir obstaculo para la
introduccion de nuevas instituciones tuteladas, produciendo un margen
suficientemente amplio de seguridad, con las ventajas deseadas con la inclusion

en el Cadigo de Comercio de Guatemala del régimen de capital variable.

2. La sociedad de capital variable no se opone al principio de estabilidad o
permanencia del capital, sino permite la movilidad del mismo, de acuerdo con las
necesidades financieras de la sociedad. Se trata de una fluctuacién de capital
dentro de cierto limites y observando siempre las condiciones que imponen la

ley en proteccion de terceros, de los acreedores y de los propios socios.

3. Los administradores, fiscalizadores y asesores de la mayor parte de sociedades
anonimas gque actualmente operan en Guatemala, muestran interés y se inclinan
por la adopcién del capital variable como alternativa para superar la dilacion y
formulismo que representa el capital fijjo; y hasta tener ellos una mayor
competencia mercantil a nivel internacional con la vigencia del Tratado del Libre

Comercio en nuestro pais.

4. Con la implementacion del capital variable en la legislacion mercantil

guatemalteca, las sociedades anénimas que adopten este régimen podran tener
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una mejor competencia a nivel internacional, con la vigencia del Tratado de Libre

Comercio.

El capital variable es una modalidad que pueden adoptar las sociedades
mercantiles, que responde a la necesidad de eliminar o flexibilizar las
formalidades legales, que para modificar el capital social imponen la legislacion

guatemalteca en materia mercantil.
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RECOMENDACIONES

1. Que las personas, entidades, organismos y demas entes con iniciativa de ley,
presenten al Congreso de la Republica, un proyecto de ley para la creacion de
sociedades anonimas de capital variable, que constituya el marco legal para que
las entidades mercantiles que lo consideren conveniente puedan acogerse a los

beneficios del capital variable.

2. Es necesario que los socios de las sociedades anénimas de capital fijo, por ser
los méas interesados también promuevan proyectos de ley, para reformar el
Cddigo de Comercio, referente al capital variable, no en forma caprichosa e
ilimitada sino como una fluctuacion de capital, dentro de ciertos limites y
observando siempre las condiciones que impone la ley para la proteccion de

terceros, de los acreedores y de los propios socios.

3. Las asociaciones del sector empresarial, deben proporcionar; asesoria y
capacitacion a los administradores, y asesores de las sociedades andnimas;
cuando entre en vigencia la reforma del Cédigo de Comercio de Guatemala,
referente a las sociedades anénimas de capital variable, sobre el contenido e

importancia de esta reforma.

4. Cuando ya este creado el cuerpo normativo que regule las sociedades anénimas
de capital variable, estas sociedades deben de importar y exportar mayor
cantidad de productos nacionales y extranjeros; Para fortalecer el sistema

mercantil y comercial en el territorio nacional.
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5. Las sociedades anonimas de capital fijo, reguladas en la legislacion
guatemalteca; deben adoptar la forma mercantil de capital variable, para prestar
mejor sus servicios y, asi competir a nivel internacional con la ratificacion y

vigencia del Tratado de Libre Comercio.
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ANEXOS
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ANEXO A

TRAMITE DE CONSTITUCION DE

SOCIEDAD ANONIMA

publicado una vez en el diario
oficial. (Diario de Centroamérica)

a) Formulario de inscripcion de Sociedad
1. Presentar en recepcion y Andnima.
entrega de documentos los
siguientes requisitos: b) Original y fotocopia simple del testimonio de la
escritura de constitucidn de la sociedad.
c) Solicitar una orden de pago y cancelar en el
banco.
d) Pagar Q.275.00 para inscripcion de sociedad
mercantil.
e) Pagar Q.6.00 por cada millar de capital
autorizado.
f)  Pagar Q.15.00 por edicto.
2. El expediente es calificado por el A
departamento de Asesoria Juridica, si
cumple con los requisitos, se ordena
la inscripcién provisional y la emisién
del edicto para su publicacién.
3. Dicho edicto debe de ser

4. Ocho dias habiles después de
la publicacion del edicto, se debe
presentar en el Registro
Mercantil para su inscripcion
definitiva y emision de la patente
los requisitos siguientes:

s

a. Un memorial solicitado la inscripcién de la sociedad.

b. La pagina completa donde aparece la publicacion de la
inscripcion provisional.

c. Eltestimonio original de la escritura.

d. Fotocopia del nombramiento del representante legal.

Fuente: 1 Villegas Lara, René Arturo. Derecho Mercantil Guatemalteco, Tomo | pag. 108, febrero

del1984.
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ANEXO B

UNIVERSIDAD DE SAN CARLOS DE GUATEMALA

INVESTIGACION “ANALISIS JURIDICO Y DOCTRINARIO SOBRE LA IMPORTANCIA
DE LA EXISTENCIA DE SOCIEDADES ANONIMAS DE CAPITAL VARIABLE CON LA

RATIFICACION Y VIGENCIA DEL TRATADO DE LIBRE COMERCIO”

CUESTIONARIO DIRIGIDO A ADMINISTRADORES, ASESORES DE SOCIEDADES

ANONIMAS

1.- ¢Sabe usted cual es la diferencia entre el capital fijo y el capital variable de las

sociedades anénimas?

Si NO

2.- ¢A su criterio la sujecidn a un capital fijo representa desventaja para el buen

funcionamiento de las sociedades anénimas?

Si NO

3.- ¢ Considera usted que el capital fijo complica el trdmite de las sociedades anénimas

para aumentar el capital social?

Si NO

4.- ¢ Considera usted que el capital fijo complica el tramite de las sociedades andnimas

para reducir el capital social?

Si NO
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5.- ¢Cree usted que el capital fijo representa para la sociedad andénima mas

desventajas que ventajas?

Sl NO

6.- ¢Considera usted que la entrada en vigencia a nuestro pais el tratado de libre

comercio seria necesario hacer el cambio del capital fijo al variable?

Sl NO

7.- ¢Cree usted que el cambio del capital fijo a variable con la vigencia del tratado del
libre comercio traerd& mas oportunidades a las sociedades, para poder competir

internacionalmente

Si NO

8.-¢Cree usted que una reforma al Cdédigo de Comercio en cuanto a la regulacion del

capital variable, facilitaria una mejor competencia mercantil a nivel internacional?

Sl NO

9.- ¢ A su criterio seria conveniente reformar el Cédigo de Comercio para permitir a las

sociedades andnimas operar con capital variable?

SI NO

10.-¢ Considera usted que la ley permitird a las sociedades andnimas funcionar con
capital variable, se obtendrian mejores beneficios con la vigencia del tratado del libre

comercio en nuestro pais?

94



ANEXO C

GRAFICA |

VENTAJAS DEL CAPITAL VARIABLE ANTE LA VIGENCIA DEL TRATADO DE

LIBRE COMERCIO

S 86%
NO 9%
NULO 5%

¢Cree usted que una reforma del capital fijo al capital variable en nuestra legislacion es ventajoso
con la vigencia del tratado de libre comercio en Guatemala?

S| ENO mNULO

Fuente: 2 Encuesta realizada a administradores y asesores de sociedades andnimas, julio, 2008.
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ANEXO D
GRAFICA I
DESVENTAJAS DEL CAPITAL FIJO ANTE LA VIGENCIA DEL TRATADO DEL

LIBRE COMERCIO

S 70%
NO 25%
NULO 5%

i Cree usted que el capital fijo en nuestra legislacion es ventajoso con la vigencia del tratado
de libre comercio en Guatemala?

ES| mNO mNULO

Fuente: 3 Encuesta realizada a administradores y asesores de sociedades andénimas, julio, 2008.
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