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LICENCIADO EN CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES

Guatemala, 7 de septiembre de 2009

Licenciado

Carlos Manuel Castro Monroy

Jefe de la Unidad de Asesoria de Tesis
Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales
Universidad de San Carlos de Guatemala

Licenciado Castro Monroy:

En cumplimiento al nombramiento recaido en mi persona, procedi a ASESORAR El trabajo de
tesis de la estudiante MARIA ESPERANZA MORALES OCHAITA, intitulado “ANALISIS
JURIDICO DE LAS TRANSFERENCIAS ELECTRONICAS BANCARIAS, EN EL
DERECHO COMPARADO Y EN EL DERECHO GUATEMALTECO”. Para el efecto me
permito informar a usted lo siguiente:

a. Contenido cientifico y técnico de la tesis: considero que el tema investigado por la
bachiller Maria Esperanza Morales Ochaita, es de suma importancia respecto a su
contenido cientifico y técnico, ya que el mismo se enfoca desde la perspectiva doctrinaria
y exégetica de los textos legales tanto nacionales como internacionales relacionados con el
analisis juridico de las transferencias electronica bancarias.

b. Metodologia y técnicas de investigacion utilizadas: la estructura formal de la tesis fue realizada en
una secuencia ideal para un buen entendimiento de la misma, asi como la utilizacion de la
metodologia concerniente al método juridico e inductivo. En lo concemiente a las técnicas de
investigacion la sustentante aplico la observacion, la entrevista y las técnicas de investigacion
documentales, comprobandose con ello que se hizo uso de la recoleccion de bibliografia
actualizada.

c. Redaccion: la redaccion utilizada reine las condiciones exigidas en cuanto a claridad y precision,
de tal forma que sea comprensible al lector y usuario de los servicios bancarios
relacionados con la practica virtual de las transferencias de fondos.
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Cinded Universitaria, zong 12
Guatenala, C. A.
UNIDAD ASESORIA DE TESIS DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y
SOCIALES. Guatemala, veinticuatro de septiembre de dos mil nueve.

Atentamente, pase al (a la) LICENCIADO (A) TELESFORO GUERRA CAHN, para
que proceda a revisar el trabajo de tesis del (de la) estudiante MARIA ESPERANZA
MORALES OCHAITA, Intitulado: “ANALISIS JURIDICO DE LAS
TRANSFERENCIAS ELECTRONICAS BANCARIAS, EN EL DERECHO
COMPARADO Y EN EL DERECHO GUATEMALTECO”.

Me permito hacer de su conocimiento que estd facultado (a) para realizar las
modificaciones de forma y fondo que tengan por objeto mejorar la investigacion,
asimismo, del titulo de trabajo de tesis. En el dictamen correspondiente debe hacer
constar el contenido del Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de
Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Publico, el cual
dice: “Tanto el asesor como el revisor de tesis, hardn constar en los dictdmenes correspondientes, su
opiniodn respecto del contenido cientifico y téenico de la tesis, la metodologia y técnicas de investigacién

utilizadas, la redaccion, los cuadros estadisticos si fueren necesarios, la contribucion cientifica de la
misma, las conclusiones, las recomendaciones y la bibliografia wtilizada, si aprueban o desaprueban el

trabajo de investigacion y ofras consideraciones que estimen pertinentes’”.

LIC. CARLOS MANUEL £ASTRO MONROY
JEFE DE LA DE TESIS
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Respetable, Licenciado Castro Monroy:

Me dirijo a usted con el objeto de informarle que de conformidad con el nombramiento de fecha 24 de
septiembre de 2009, fin designado por ese despacho, para proceder a la revision del trabajo de tesis de la
bachiller MARIA ESPERANZA MORALES OCHAITA; intitulado: “ANALISIS JURIDICO DE
LAS TRANSFERENCIAS ELECTRONICAS BANCARIAS, EN EL DERECHO COMPARADO Y
EN EL DERECHO GUATEMALTECO?”, para lo cual manifiesto lo siguiente:

Procedi a revisar el trabajo de tesis de la bachiller, MARIA ESPERANZA MORALES OCHAITA;
mencionado anteriormente, en el que sc integra la metodologia y técnica necesarias para este tipo de
investigaciones, el cual me parecié aceptable, reuniendo todos los requisitos necesarios de forma y fondo
que establece la reglamentacion interna de la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales.

En relacion a los requisitos indicados en el Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de
Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Publico se establece lo siguiente:

a) Contenido cientifico y técnico del trabajo de tesis: la sustentante analiza las instituciones
mercantiles que atafien al tema, tales como la teoria general de los titulos de crédito, teoria de la
circulacion de los titulos de crédito y el derecho cambiario que se refieren al mismo, asi como el
fenomeno relativo a las transferencias electronicas bancarias de fondos en el derecho comparado y
en el derecho guatemalteco. En consecuencia el contenido de la tesis, abarca las ctapas del
conocimiento cientifico, ya que la recoleccion de informacion realizada fue de gran apoyo a su
investigacion, dado que el material es considerablemente actual. Asi mismo, la bachiller aporto al
trabajo sus propias opiniones y criterios, los cuales lo enriquecen.

b) La metodologia y técnica de investigacion utilizada para el efecto tiene como base el método
juridico e inductivo, dentro de las técnicas de investigacion fueron utihizadas; la observacion, la
entrevista y las técnicas de investigacion documentales, elementos fundamentales de todo proceso
investigativo apoyandose en esta la sustentante, para obtener el mayor nimero de datos.

1?. Avenida 3-08 Zona 10 — Guatemala, C.A. 01010 Tel/Fax: 2362-0586 al 90
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La redaccion: la estructura formal de la tesis estd compuesta por cinco capitulos, en una secuencia
ideal para un buen entendimiento de la misma , reuniendo las condiciones exigidas en cuanto a
claridad y precision.

Cuadros estadisticos: el presente trabajo de tesis, carece de cuadros estadisticos porque no fue
necesario realizarlos.

Contribucion cientifica: la bachiller brinda un valioso aporte juridico, enfocandolo desde el punto
de vista doctrinario y legal, determinando que el Congreso de la Republica, 6rgano facultado para
legislar debe revisar la legislacion financiera existente, con el fin de actualizarla, siendo con ello
interesante la contribucion cientifica que la bachiller realiza en la tesis de mérito.

Conclusiones y recomendaciones: éstas buscan el verdadero objeto del tema como son las
transferencias electronicas bancanias, en ¢l derecho comparado y en el derecho guatemalteco,
conclusion importante a la que arribo la bachiller, es que las leyes no contienen los requisitos que
para su validez deben llenar los titulos de crédito electronicos.

Bibliografia: se puede constatar que la bachiller utilizé bibliografia actualizada e idonea para este
tipo de investigacion.

El contenido del trabajo de tesis, se ajusta a los requerimientos cientificos y técnicos que se deben cumplir
de conformidad con el Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de Licenciatura en
Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Publico, razén por la cual emito DICTAMEN
FAVORABLE a efecto de que el mismo pueda continyar con el tramite correspondlente para su posterior

evaluacion por el tribunal examinador en el examen
Licenciado en Ciencias Juridicas y Sociales.

bligo de tesis previo a optar el grado académico de

Sin otro particular, atentamente,

]
Lic. Telesforo ¢uerra Cahn
Cole 1adP 1594

TELESFO GUERRA
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DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES.

Guatemala, cinco de julio def afio dos mil diez.

Con vista en los dictamenes que anteceden, se autoriza la Impresion del trabajo de Tesis del
(de la) estudiante MARIA ESPERANZA MORALES OCHAITA, Titulado ANALISIS
JURIDICO DE LAS TRANSFERENCIAS ELECTRONICAS BANCARIAS, EN EL
DERECHO COMPARADO Y EN EL DERECHO GUATEMALTECO. Articulos 31,33y

34 del Normativo para la elaboracion de Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y

Sociales y del Examen General Publico.-
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Actuaimente en el medio bancario—financiero supervisado, se ha generalizado el uso de
las transferencias electrénicas bancarias por considerar su practica un medio agil y
eficaz en las negociaciones mercantiles. No obstante el auge que han tenido en el
medio las transferencias elecirénicas bancarias, en la legislacibn guatemalteca

mercantil y financiera no existe un fundamento legal especifico que regule las mismas.

Ante esta falta de regulacién, y dado que la doctrina les da la denominacidn de titulos
de crédito, se considerd importante realizar un estudio doctrinario-legal, y una
comparacion con la legislacidn externa acerca de las transferencias electrénicas
bancarias como titulos de crédito desmaterializados, dado que en paises extranjeros,
las transferencias electronicas son utilizadas como un medio mas seguro para transferir

fondos de una cuenta bancaria a otra, incluso a otra cuenta en otro banco distinto.

Es importante establecer los puntos positivos y negativos que conlleva esta forma de
transferir fondos, y qué beneficios se obtienen en cuanto a seguridad y agilidad, asi
como también qué certeza juridica tienen los titulos de crédito emitidos

electrénicamente.

En el presente trabajo se tratara de establecer que en la legislacion guatemalteca las
transferencias electronicas se utilizan como un contrato bancario de naturaleza
mercantil, por lo que es necesario analizar lo que sucede en paises extranjeros, donde

resulta mas frecuente utilizar las mencionadas transferencias.

Esta investigacion tiene por objeto establecer, si las transferencias electrénicas
bancarias son mas seguras y viables que las tradicionales realizadas a través de titulos

de crédito tradicionales. Los antecedentes inmediatos sobre el problema planteado se



encuentran regulados en el Cddigo de Comercio de Guatemala, Decreto™2:

Congreso de la Republica,

Teniendo como hipétesis establecer que las transferencias electronicas bancarias o
titulos de crédito desmaterializados son medios frecuentemente utilizados en el
comercio tanto nacional como internacional. Para llegar a comprobar la hipotesis
planteada se hizo un estudio juridico doctrinario de los titulos de crédito
desmaterializados en la legislacion comparada, para determinar que las transferencias

electronicas son una forma segura y viable, para los cuentahabientes.

Los enfoques metodoldgicos utilizados se basan en la técnica bibliografica, documental
y los métodos de analisis-sintesis, para estudiar lo relacionado a ia desmaterializaciéon

de los titulos de crédito.

Para mejor comprension la presente investigacion, se divide en cinco capitulos: en el
capitulo primero se desarrollan aspectos generales concernientes a la teoria general de
los titulos de crédito, caracteristicas, elementos y requisitos esenciales de todo titulo de
crédito, el capitulo segundo, trata lo relativo a la circulacion de los titulos de crédito, las
formas de circulacion, el protesto, el aval; y se anoté una clasificacion de los titulos de
crédito; el tercer capitulo se refiere al derecho cambiario, se incluye la definicidn,
caracteristicas y los principios propios del mismo, el capitulo cuarto trata el tema del
fendmeno de la desmaterializacion de los titulos de crédito, se hace referencia a la
evolucion del proceso de desmaterializacion, la transferencia electrénica de fondos, el
concepto, clasificacion de la desmaterializacidn, las transferencias tradicionales de
fondos, clasificacidn, mecanica tradicional de dichas transferencias; y la transferencia
electrénica de fondos en el derecho guatemalteco y en el derecho comparado; en el
capitulo quinto se hace un analisis de la accidn cambiaria como medio judicial de pago,
se anota la definicion, las clases de accién, la caducidad y se hace una breve

referencia del juicio ejecutivo cambiario.



CAPITULO |

1. Teoria general de los titulos de crédito

El presente capitulo se refiere esencialmente al crédito como institucidon econdmico

juridica, como aquella por la cual una persona tiene que recibir dinero de otra persona.

En el momento en que ese crédito se plasma en un documento mercantil, que equivale
a ese dinero, surge el titulo de crédito, que sera la institucidon que se analizara a

continuacion.

1.1 El crédito

“Es el derecho que tiene una persona a recibir de otra alguna cosa, comunmente

dinero.”

Para la economia, el crédito es “aquella concesion de permiso de un individuo a otro
para obtener la posesion de algo perteneciente al primero, un depdsito, activo, servicio,
etcétera; sin pagar en el momento de recibirlo; cualquier transferencia de bienes,

servicios o dinero a recibir en el futuro.”?

! Diccionario Real academia de la lengua espariola. Pag. 338
* Seldon Arthur, & Pennance F.G. Diccionario de economia. Pag. 167



Juridicamente hablando, el crédito es el “libramiento, vale o abonaré de un ;:}a»ntiiaad}

N
gue se da en garantia para pagar mas adelante, o bien para que la paggge»éhf

otro lugar un corresponsal.”

4.2 Antecedentes historicos de los titulos de crédito

La existencia y el uso de los documentos llamados titulos de crédito, tiene sus origenes
muchos afos atras; sin embargo nunca antes tuvieron la importancia que el actual
trafico mercantil les asigna, ya que en sus diversas formas, sean fisicos o electrdnicos,

contribuyen al desenvolvimiento rapido de las relaciones comerciales.

Las letras de cambio, pagarés, cheques, vales, cartas de porte, son especies de los
diversos titulos que reconoce la legislacion guatemalteca, los que se rigen por principios

doctrinarios generalmente aceptados por el derecho mercantil actual.

En la ultima etapa de la Edad Media, cuando el trafico comercial se intensificd a través
del mar Mediterraneo, se dieron una serie de atracadores que pirateaban a los
comerciantes y sus naves mercantes cuando regresaban a sus ciudades con el

producto de sus negociaciones.

El transportar dinero en efectivo, resultaba entonces, demasiado inseguro para los

comerciantes.

3 Cabanellas. Guillermo. Diccionario juridico elemental, Pag. 100



# T

ortar,

moneda fisicamente, entonces, l0s banqueros crearon titulos de crédito que llenaban
esas necesidades y asi los comerciantes encontraron una forma que les proporcionaria

esa seguridad necesaria en las transacciones comerciales de un lugar a otro.

Es entonces, desde esa época que datan los principios que han inspirado la existencia

de los titulos de crédito.

“Los titulos de credito, luego se unificaron en algunos sistemas juridicos, como por
ejemplo, en el sistema latino; no asi en el derecho inglés y norteamericano, en donde
no se liegd a uniformar criterios sobre la practica de los titulos de crédito. A finales del
siglo XIX, tanto Inglaterra como los Estados Unidos principiaron a legislar sobre la
materia, con una clara tendencia a seguir los patrones legislativos que han servido para

crear leyes uniformes en diversas regiones del mundo.”

Mientras que en nuestro pais, desde las Ordenanzas de Bilbao, pasando por el Cédigo
de 1877 y hasta alcanzar ef actual Cédigo de Comercio de Guatemala, promulgado en
1970, siempre ha existido una legislacion sobre los titulos de crédito, e incluso cuando
fue oportuno, entré en vigencia el Reglamento Uniforme de la Haya, promulgado en
1912, que pretendia normar la letra de cambio a nivel intemacional y que mas tarde se

concretd en la ley uniforme aprobada en la Conferencia de Ginebra en 1930.

4 Villegas Lara, René Arturo. Derecho mercantil guatemalteco. Tomo II. Pag. 2



El Coédigo de Comercio de Guatemala, al ser en extremo ecléctico, y en virtud de la
infinidad de denominaciones y concepciones sobre los titulos de crédito, fue inspirado
en el derecho italiano, que se encontraba muy en boga en el afo de su promulgacion,

para denominar titulos de crédito a las cosas mercantiles.

La actual tendencia para denominar a los titulos de crédito, es la de titulos valores, ya
que técnicamente, el nombre de titulos valores abarca el mayor numero de documentos
que contienen un derecho inherente; lo cual no sucede con los titulos de crédito en el

literal sentido de la palabra.

1.3 Definicion

Se definen los titulos de crédito como los documentos necesarios para ejercitar el
derecho literal que en ellos se consigna, asi también, “se dice que es el documento
necesario para ejercitar y transferir el derecho en él mencionado, el cual, por efecto de
la circulacidén y en tanto que ésta tiene lugar por los medios propios de los titulos de

crédito, se considera literal y auténomo frente a quienes lo adquieren de buena fe.”

El Articulo 385 del Cdédigo de Comercio de Guatemala, siguiendo las corrientes
doctrinarias, prescribe: “son titulos de crédito los documentos que incorporan un
derecho literal y autébnomo, cuyo ejercicio y ftransferencia es imposible
independientemente del titulo. Los titulos de crédito tienen la calidad de bienes

muebles.”Este Articulo se refiere primeramente a que los titulos de crédito son ante

> Melgar Garcia, Carlos Giovanni. Los titulos de crédito y la sociedad. Pag. 16

4



transferir ei titulo mismo.

El derecho mercantil, adopta la orientacién italiana para denominar los titulos de crédito,
ya que en su momento, era la mas conocida y aceptada en el ambito juridico y
comercial en contraposiciéon de la que actualmente es la mas aceptada denominacion

de origen aleman, titulos valores.

Asi también, en cuanto a su naturaleza juridica, la legislacion guatemalteca define
claramente que el titulo de crédito es un bien mueble, y que el mismo contiene un
negocio juridico unilateral, o declaracion unilateral de voluntad, que obliga al suscriptor

desde el momento en que lo signa o firma.

1.4 Caracteristicas de los titulos de crédito

Los titulos de crédito, considerados como cosas mercantiles ejercen una funcion

econdmica de enorme importancia en el pais.

a. “El destino de los titulos de crédito, es el de circular en el comercio, por ello la ley los
ha revestido de una serie de requisitos y caracteristicas que deben ser observados
para su proteccion dada la importancia que encierran, a efecto de que otorguen
seguridad para quienes lo usan, pues se tratan de instrumentos de confianza, ya

fuere porque documente un crédito, establezcan un plazo para el cumplimiento de
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lo cual en todos los casos debe ante todo, inspirar confianza. it

El Articulo 385 del Cédigo de Comercio, sefala las caracteristicas que la doctrina le

asigna, y que son:

a. El formulismo;
b. La incorporacién;
C. La literalidad; y

d. La autonomia.

a. El formulismo: en lo que se refiere al formulismo, se indica que es porque €l titulo de
crédito es un documento sujeto a una férmula especial de redaccidén y debe contener
los elementos generales de todo titulo de crédito y los especificos para cada titulo
en particular. Esta caracteristica es esencial para que el negocio juridico surja; y asi
también en el aspecto procesal, el titulo es eficaz, en la medida que contenga los

requisitos que exija la ley.

Para que el titulo de crédito surta efectos como tal, debe contener ciertos elementos
generales y especiales, contenidos en férmulas de redaccion que le dan validez y
eficacia. Este es uno de los requisitos o elementos calificados como esenciales de

los titulos de crédito.

¢ Gémez Gordoa, José. Titulos de crédito. Pag. 10
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establece la ley, significara que el documento en cuestién, no surtira efectos,

tal, sino que sera simplemente un documento cuyo valor verdadero y alcance

3

juridicos deberan ser probados en juicio y por tanto carecera de la naturaleza

ejecutiva que el titulo tiene.

El Articulo 387 del Cddigo de Comercio, faculta al tenedor de un titulo de crédito, a
llenar la omisién de alguno de los requisitos ineludibles. Obviamente esta facultad,
no puede realizarse ante la omision de la firma del deudor, pues sin ella, el

documento no ha sido aceptado por él.

Incorporacion: al hablar de la incorporacidn del titulo, nos referimos a que el
derecho no es algo accesorio al documento; sino por el contrario, el
derecho se encuentra inmerso o incorporado en el documento, formando
parte de ¢él, de manera que si se transfiere el documento se transfiere

también el derecho.

Asi pues, el derecho se transforma en algo corporal y visible. Su ejercicio esta
condicionado por la exhibicion del titulo, sin exhibir el documento, no se puede

ejercitar el derecho en él incorporado.

Generalmente, los derechos tienen existencia independientemente del documento

que sirve para probario, y pueden ejercitarse sin necesidad estricta del documento;

LTI

b
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pero tratandose de titulos de crédito el documento es lo principal y el

documento y condicionado por él.

Si un titulo de crédito se destruye, el derecho incorporado en él, desaparece; no
gueremos decir con esto que desaparece la relaciéon causal que generd la creacion
del titulo, el negocio juridico subyacente, tiene plena vigencia y validez; sino que la
forma de exigir el cumplimiento de la obligacion inherente, no se podra hacer

mediante la ejecucion del titulo de creédito.

Literalidad: el concepto de literalidad era conocido y utilizado en el derecho
romano, que lo aplicaba a ciertos contratos, puesto que su nacimiento a la vida
juridica y su eficacia para generar derechos y obligaciones dependia exclusivamente

de la escritura, como elemento formal.

“El derecho incorporado al titulo, es literal porque las modalidades cualitativas y
cuantitativas de ese derecho se cifien exclusivamente al tenor del documento: el
derecho es tal y como resulta del titulo segun o que en él aparece exclusivamente

invocado y por tanto cognoscible a través de él.”’

La literalidad, se refiere entonces a que en el titulo se encuentra incorporado un
derecho; pero los alcances de ese derecho se rigen por lo que el documento diga o

establezca en su contenido.

’ Langle y Rubio, Emilio. Manual de derecho mercantil espaiiol. Tomo II. Pag. 358

[eon
SO
g X

<

AN
e 22 77190



an i ;;vf‘XA v
L S
En contra de ello, no cabe prueba alguna, esta es la regla general; ya que ;qué’no

8
o
k3

n,

7 5
aparezca en el propio titulo, ni como derecho ni como obligacion, caréce-de

trascendencia juridica.”

Por lo anterior, el documento esta destinado a circular tal y como aparece redactado
y la adquisicion del derecho se fundamenta en aquél para que resulte protegida la
buena fe del adquiriente y segura la circulacion del derecho, por lo cual el derecho
adquirido, se considera, respecto del adquiriente, tal como resulta del texto literal del

propio titulo.

El acreedor, no puede exigir al deudor, nada que no esté establecido en el texto
del titulo, contra esas exigencias el deudor puede oponerse a lo que el acreedor

pretenda, por no estar literalmente consignado en el titulo.

La literalidad es, pues, la delimitacion de la amplitud del derecho determinado
textualmente en el titulo, el texto establece los limites y exigencias que puede
pretender el titular o portador del documento. El beneficiario del titulo no puede

exigirle al girador mas de lo que se previd al crear el documento.

Los requisitos que se deben consignar en forma general en los titulos de crédito
estan consignados en el Articulo 386 del Cdédigo de Comercio, para que los

mismos produzcan los efectos previstos.

¥ Gomez Gordoa, José. Ob. Cit. Pag. 5
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subjetivo, precisamente si un sujeto se obliga mediante un titulo de crédito o el que
lo adquiere, tiene obligaciones y derechos autdbnomos, independientes de la persona

anterior que se ha enrolado en la circulacién del titulo.

A través de la autonomia entonces, se da seguridad al trafico del titulo, por cuanto
frente a terceras personas de buena fe, no se pueden interponer excepciones
personales que pudieron haber nacido de la calidad de sujetos anteriores que
intervinieron en la circulacién del titulo de crédito, debido a que el titulo girado,
endosado y puesto en circulacion, es independiente y autonomo respecto del
negocio que le dio origen y lo que vale y obliga es unicamente lo que esta inserto en
el titulo. El derecho representado en el titulo, sera ejercido por su portador
legitimado, con exclusidn de las relaciones subjetivas derivadas del negocio juridico

causal de Ia extension de este documento.

1.5. Elementos esenciales del titulo de crédito

Los titulos de crédito, segun la doctrina mexicana, tienen tres elementos caracteristicos,

que son:

I.  Los titulos de crédito como actos de comercio; ya que la emision, expedicion
endoso, aval o aceptacion de titulos de crédito, y las demas operaciones que en

ellos se consignen, son actos de comercio. En todo caso, la calificacion

10
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la persona que lo realiza. Asi, tan acto de comercio sera el libramiento d"e mn

cheque, si es hecho por un comerciante, como si lo realiza quien no tenga ese

caracter.

ii. Los titulos de crédito como cosas mercantiles; en virtud de que en la mayoria de
legislaciones se establece que son cosas mercantiles los titulos de crédito. Tiene
ademas, el caracter de cosas muebles, en los términos de nuestra legisiacion

comun.

iii.  Los titulos de crédito como documentos, ya que la ley y la doctrina consideran
que los titulos de crédito son documentos. “Pero lo son de una naturaleza
especial, en virtud de que existen los documentos meramente probatorios, cuya
funcion consiste en demostrar en forma gréfica la existencia de alguna relacion
juridica, misma que, a falta de tales documentos, podra ser probada por

cualquier otro medio admisible en derecho.”

Sin embargo lo anterior, se debe anotar que dentro del explicativo legal de los titulos de
crédito se menciona lo relativo a la incorporacién de un derecho literal y autbnomo; en
ese sentido es oportuno citar que el Cédigo de Comercio de Guatemala, no contiene
una explicacion clara y concreta que pueda sustentar un entendimiento ligero de tales
elementos; de hecho no se les califica como tales; calificativo que a falta de un mejor

juicio resulta mas idéneo que cualquier otro.

? Vicente y Gelia, Agustin. Los titulos de crédito en la doctrina y en el dereche positivo. Pag. 23
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a. Elemento existencial de incorporacion; y

b. Elemento existencial de literalidad.

En lo que se refiere al elemento existencial de incorporacion, nos referimos a la
incorporacién de un derecho pecuniario contenido en el titulo mismo, el cual podria
hacerse efectivo cuando su tenedor o poseedor legitimado lo exija y entregue al

momento de su pago.

Mientras que lo referente al elemento existencial de literalidad, nos referimos con ello

que nos debemos regir unicamente a lo que el titulo dice.

1.6. Requisitos de los titulos de crédito

El Articulo 386 del Cédigo de Comercio establece: “Requisitos solo producira los
efectos previstos en este Codigo, los titulos de crédito que llenen los requisitos propios

de cada titulo en particular y los generales siguientes:

1. Nombre del titulo de que se trate;
2. Fechay lugar de creacion;
3. Los derechos que el titulo incorpora;

4. Ellugary fecha del cumplimiento o ejercicio de tales derechos; y

12
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Si no se mencionare el lugar de cumplimiento o ejercicio de los derechos que el titulo
consigna, se tendra como tal el del domicilio del creador del titulo. Si el creador tuviere
varios domicilios, el tenedor podra elegir entre ellos; igual derecho de eleccion tendra si

el titulo senala varios lugares de cumplimiento.

La omisiodn insubsanable de menciones o requisitos esenciales que debe contener todo
titulo de crédito no afectan al negocio o acto juridico que dio origen a la emision del

documento.”

Este Articulo, establece cudles son los requisitos generales, mismos que deben
contener todos los titulos de crédito, asi también, que no es necesario que se impriman
en un formulario pre impreso, ya que se pueden hacer o imprimir en papel bond

sencilio.

Asi también, este Articulo, es el que fundamenta el formulismo como caracteristica y

elemento de los titulos de crédito.

Dentro de los mencionados cinco requisitos generales, dos son subsanables; los cuales
son la fecha y lugar de creacion y la fecha y lugar de cumplimiento. Mientras que los
demas requisitos tienen el caracter de insubsanables; ya que la ley no presume su falta;

y de faltar, hacen ineficaz o inexistente el titulo de crédito; no asi el negocio subyacente.

13
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El Articulo 387 del Codigo de Comercio, sefiala “que si se omitieren algunos retu.i;o
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presentarlos para su aceptacion o para su cobro.”

Lo que este Articulo trata de normar, son “aquellos casos en que las partes hubieren
acordado omitir algun requisito o mencién del titulo porque asi conviene a los intereses

de las partes.”®

El Articulo 388 del mismo cuerpo legal citado, establece que “el titulo de crédito que
tuviere su importe escrito en letras y cifras, valdra en caso de diferencia por la suma
escrita en letras. Si la cantidad estuviere expresada varias veces en letras o en cifras, el

documento valdra, en caso de diferencia, por la suma menor.”

Con respecto a lo anterior, la ley prevé que en un titulo de crédito se incurra en error al
anotar las cantidades en cifras o en letras y que las mismas no sean las mismas; por lo

cual, legalmente hablando debemos estar a lo escrito en letras.

En conclusién, se puede anotar que el crédito es una institucion econémico juridica por
la cual una persona debe dar dinero a otra a cambio de algo, pero no de forma
inmediata; ya que a través de las instituciones bancarias se crearon y perfeccionaron
los documentos que coniflevan un derecho crediticio, literal que no puede ser transmitido

a favor de ninguna persona, sin transmitir el titulo mismo.

1% Villegas Lara, René Arturo. Ob. Cit. Pag. 7
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CAPITULO i

2. Teoria de la circulacion de los titulos de crédito

El presente capitulo se refiere a la forma legal por la cual circulan los titulos de crédito
desde gue son creados, ya que los mismos pueden ser creados al portador o a favor de
persona determinada, por lo cual existe la teoria de la circulacion de los titulos de
crédito, para estudiar y fundamentar las personas que intervienen en la creacion y

circulacion de los titulos de crédito.

2.1 Creacion de los titulos de crédito

De conformidad con el Articulo 393 del Cédigo de Comercio “el signatario de un tituio
de crédito, queda obligado aunque el titulo haya entrado en circulacion contra su
voluntad. Si sobreviene la muerte o incapacidad del signatario de un titulo, la obligacién

subsiste.”

Este Articulo es el fundamento toral de la teoria de la creacién, segun la cual el titulo

existe desde el momento en que el mismo es creado, independientemente de como

entré a circular.

“Las leyes que siguen la teoria de la emision establecen que el documento nace hasta

que entra en circulacion; mientras que las leyes que se basan en la teoria de la creacion

15



insisten en que el documento surge cuando se suscribe.”"!

crédito; o el hecho mismo que aparezcan firmas falsas o de personas imaginarias, es
una circunstancia que no obliga a dicho signatario, pero no invalida la obligaciéon que

surge para las demas personas firmantes.

En caso de alteracion del texto de un titulo de crédito, los signatarios posteriores a ella
se obligan segun el contenido y términos del texto original. Si no se puede comprobar la
fecha de una firma, se presupone que la misma fue puesta antes de la alteracion del
mismo, segun el contenido del Articulo 395 del Cédigo de Comercio. Esto se da porque
un titulo de crédito en su aspecto propiamente documental, puede ser alterado con dolo
0 culpa; alteracion que puede darse sobre la cantidad exigible, sobre la forma de
vencimiento o sobre cualquier circunstancia que altere los términos originales de la
obligacion o derecho contenido en el titulo. En virtud de que la circulaciéon del titulo
puede enrolar muchas personas, es importante establecer en qué momento se hizo la
alteracién para determinar luego, la responsabilidad de cada uno. Por lo tanto, es
menester que en el caso especifico de los endosos se ponga la fecha en que se
transmite el documento, porque asi se sabe en qué instante una persona devino
obligada en el titulo, lo que no se puede determinar cuando se hace un endoso en

blanco, en el que el endosante unicamente pone su firma.

Asi también, el Articulo 396, regula lo relativo al convenio del plazo. Esto es, cuando

' Ibid. Pag. 11
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crédito, deba efectuarse dentro de un plazo del que no fuera habil el ultimo gﬁ:

término se entendera prorrogado hasta el primer dia habil siguiente. Los dias inhabil€%
intermedios se contaran para el codmputo del plazo. No se computara el dia que sirve

como punto de partida.

La ley también regula la posibilidad que existe de no poder firmar el titulo, a lo cual el
Articulo 397 del Cédigo de Comercio establece que “por quien no sepa o no pueda
firmar, podra suscribir los titulos de crédito a su ruego otra persona, cuya firma sera

autenticada por un notario o por el secretario del municipio del lugar.”

La finalidad de esta disposicion, es la de “facilitar que una persona que no sepa 0 no
pueda firmar, pueda crear titulos de crédito.”'? Aunque la disposicién anotada, no lo
menciona, debe advertirse, segun lo establece el Cédigo de Notariado, que ia persona
que emite el titulo sin saber firmar, debe estampar la impresion dactilar del dedo pulgar
de su mano y a la par, la firma de quien suscribe en su nombre, ya que es un requisito
gue se exige para la realizacion de las auténticas; y porque le da mas seguridad juridica

al documento.

Esta disposicién contenida en el Articulo 397 del Codigo de Comercio, es aplicable

también al acto de aceptar o de endosar el titulo.

2 Ihid. Pag. 14
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En cuanto a la solidaridad de los signatarios, ésta surge en virtud de que todos los que
firman un titulo de crédito en el mismo acto, se obligan solidariamente, de conformidad

con el Articulo 398 del Codigo de Comercio.

El pago del titulo por uno de los signatarios solidarios, no confiere a quien paga,
respecto de los demas que firmaron en el mismo acto, sino los derechos y las acciones
gue competen al deudor solidario contra los demas coobligados; pero deja expeditas las

acciones cambiarias que puedan corresponder contra los obligados.

2.2 Circulacion de los titulos de crédito

La doctrina coincide en que otra de las funciones basicas de los titulos de crédito, es la

circulacion.

Los titulos de crédito estan destinados a circular, su vida no va a estar regulada por
relaciones solo entre dos 0 mas partes que intervienen en el acto juridico inicial, como
sucede en el derecho civil, sino que tienen una caracteristica de valor intrinseco tal, que
les da una vida independiente respecto de las personas fisicas 0 morales que en él

intervienen.

El titulo de crédito es independiente de las personas; tiene vida propia, contiene un

derecho y una obligacién y es un valor en si mismo, independientemente de quien lo

tenga, ejercite el derecho o tenga la obligacion.

18



“Es comun que la practica mercantil insinie que la funcion dominante del titulo valor es
su vocacién probatoria y su fuerza ejecutiva, de donde se podria construir toda una
teoria para destacar su funcion primordial es la de constituirse en titulo ejecutivo. Sin
embargo, la funcion del titulo valor, no se dio sélo para alcanzar un titulo ejecutivo, sino
que primordialmente para facilitar la circulacion o negociacion de ciertas y determinadas

prestaciones.”*?

La circulacion por medio del endoso es el punto culminante en la evolucion de la
materia porque con ella se logrd que el pago se efectuara al beneficiario alli indicado, o
a quien él ordenara dentro del mismo titulo, sin que aquella y las sucesivas
transferencias dependieran de lo que hubiera podido ocurrir en las negociaciones
anteriores, con lo que quedaba superada la limitacion mas importante de la cesién de
créditos y se abrié paso a lo que hoy en forma pacifica se denomina la autonomia o

independencia del derecho que deriva del titulo para el tercero adquiriente.

Pero la funcidn basica de los titulos de crédito es su circulacidén. Pero no cualquier clase
de circulacion, sino la que prevé la ley especial de los titulos de crédito, que no tiene
sino tres canales o vias independientes, ininterminables, como son la negociacion al

portador, a la orden y en forma nominativa.

“En el derecho moderno, la circulacion de las cosas muebles esta regida por el principio
de la proteccion a la posesion de buena fe, que equivale al titulo; el poseedor de buena

fe es propietario de la cosa. El principio no se aplica a las hipbtesis de cosas robadas o

13 Chacén Corado, Mauro. El Juicio ejecutivo cambiario. Pag. 26
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posesidn es suficiente para que la propiedad sea adquirida por el accionante poseedor

de buena fe, que por eso es protegido y tutelado, siendo su propiedad

independientemente de la falta de poder de disposicién que parte de su antecesor.”*

Sin embargo, en la circulaciéon de los titulos de crédito, solamente sera valida la

transmision del crédito cuando sea hecha por el verdadero acreedor.

“La circulacidn de los titulos de crédito, equivale a decir el méximo de rapidez y de
simplicidad en su transmisidn a varios adquirientes sucesivos, con el minimo de
inseguridad para cada adquiriente, que debe ser puesto, no s6lo en condiciones de
conocer rapida y eficazmente aquello que adquiere, sino quedar también a salvo las
excepciones cuya existencia no le fuese dado advertir facilmente en el acto de

adquisicion.”*

2.3 Circulacién de los titulos al portador

Son “aquellos documentos de crédito que se expiden sin que en ellos aparezca

designado el acreedor de la prestacidn. Son considerados como innominados o

anénimos.”'®

' Ascarelli, Tulio. Teoria general de los titulos de crédito. Pag. 7
!> Chacén Corado, Mauro. Ob. Cit. Pag. 28
!¢ Langie y Rubio, Emilio. Ob. Cit. Pag. 483
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Los titulos al portador son aquellos titulos de crédito creados o emitidos sin mepcuemﬁm
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al beneficiario o acreedor de la prestacion a que ellos dan derecho. > My
"”4?5‘““‘
En esta clase de titulos, el librador no sabe con quién se obliga, puesto que lo puede
hacer efectivo cualquiera de los tenedores de buena fe que lo adquiera sucesivamente;
por lo cual, cualquiera que lo posea y lo exhiba en la época de su vencimiento, esta

facultado para ejercitar los derechos que van expresados o ligados al mismo y el deudor

se libera cuando cumple con la prestacion consignada en el titulo.

Segun el Articulo 436 del Cédigo de Comercio, los titulos al portador son “los que no
estan emitidos a favor de persona determinada, aunque no contengan la clausula: al

portador, y se transmiten por la simple tradicién.”

La cesion de los titulos al portador, seguin hemos analizado en el Articulo citado, se
perfecciona por la mera tradiciéon manual, es decir, por la simple entrega del titulo, y con

tal acto pierde la posesion, derechos y responsabilidades que se deriven del titulo.

Por ultimo respecto de las garantias de que responde el cedente al cesionario, el

primero responde exclusivamente de la garantia del derecho.
2.4 El endoso

“El endoso, se constituye en el acto que por medio de la signatura del emisor, tenedor o

beneficiario transmite el titulo de crédito a un nuevo beneficiario, con la finalidad de que

21
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contenida en el titulo o realizar un nuevo endoso para que continde su circulaci '- :

reverso del documento.”*®

“El endoso es simplemente el mecanismo que ha establecido la ley para efectuar la

tradicion de los titulos de crédito extendidos a la orden.”"®

El endoso facilita la circulacién y constituye una clausula accesoria de los titulos de

crédito.

‘Es un acto unilateral, en cuanto que expresa la voluntad del acreedor cambiario de
transmitir el titulo, es un acto formal, porque debe constar en el propio documento © en
hoja adherida a él, y es un acto accesorio, porque surte sus efectos respecto de un

derecho incorporado al titulo.”?

El Articulo 418 del Cédigo de Comercio, establece que “los titulos creados a favor de
determinada persona se presumira a la orden y se transmiten mediante el endoso y

entrega del titulo”.

La Ley guatemalteca no define el endoso; sin embargo en el derecho comparado

'7 Chacén Corado, Mauro. Ob. Cit. Pag. 36
18 Cabanellas, Guillermo. Ob. Cit. Pag. 146

' Quiroz Alegria, Waldo. La desmaterializacién de los titulos de crédito. Pag. 102
20 Astudillo Ursta, Pedro. Los titulos de crédito. Parte general. Pag. 141
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legitimo transfiere el dominio de la letra, la entrega en cobro o la constituye en

prenda.”?'

La doctrina distingue en el endoso tres funciones: “una funcidon de transferencia, en
cuanto el endoso es el medio iddneo establecido por la ley para transferir los
documentos a la orden; una funcion de legitimacion, toda vez que el portador del titulo a
la orden justifica su derecho a través de la cadena regular de endosos; y una funcién de
garantia en cuanto a que los sucesivos endosos van agregando mas personas que se
obligan solidariamente al pago del titulo de crédito en virtud de la solidaridad cambiaria,

salvo que el endoso sea sin responsabilidad.”?

La Ley distingue en el Articulo 425 del Codigo de Comercio, tres clases de endoso: en

propiedad, en procuracién y en garantia.

El endoso en propiedad, es el normal, puesto que el titulo esta destinado a circular.
Este endoso, tiene como funcién especifica la traslacion de la propiedad del titulo y de

todos los derechos inherentes al mismo.

Ni el endoso en procuracién, ni el endoso en garantia son medios de circulacion del

titulo, ya que el primero no tiene mas fin que realizar el cobro del documento v,

2 Quiroz Alegria, Waldo. Ob. Cit. Pag. 103
2 Ibid. Pag. 104
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el segundo afianzar la efectividad de una obligacion.”

Eil Articulo 427 del Codigo de Comercio, establece que “el endoso en procuraciéon se
otorgara con las clausulas: en procuracion, por poder, al cobro u otra equivalente. Este
endoso, confiere al endosatario las facultades de un mandatario con representacion
para cobrar el titulo judicial o extrajudicialmente, y para endosarlo en procuracién. E!
mandato que confiere este endoso, no termina con la muerte o incapacidad del
endosante, y su revocacidn no producira efectos frente a tercero, sino desde el
momento en que se anote su cancelacidbn en el titulo o se tenga por revocado

extrajudiciaimente.”

Este Articulo, expresamente establece que el endoso en procuracion constituye
facultades al endosatario para cobrar el titulo, o endosarlo pero unicamente en

procuracion.

Con respecto a este endoso, “en los tribunales de justicia ha existido la duda, en los
casos de las ejecuciones, cuando se remata un bien y se adjudica al rematario, si el
endoso en procuracion le confiere al endosatario facultades suficientes para
comparecer, a suscribir la escritura traslativa de dominio, en vista que tal endoso es

para realizar el cobro del titulo.

El criterio sustentado por los juzgadores es que debe concurrir a otorgar la escritura

traslativa de dominio el propietario o beneficiario del titulo, con base en lo establecido

 Tena, Felipe. Derecho mercantil mexicano. Tomo IL titules de crédito. Pag. 177
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para enajenar, hipotecar, afianzar, fransigir, gravar o disponer de cualquier otro Ddas s

propiedad del mandante, y para todos los demas actos en que la ley lo requiera.”®*

El objeto de este endoso, es facilitar el ejercicio de los derechos documentales que
corresponden al endosante, quien por cualquier motivo, no desea 0 no puede
ejercitarlos por si mismo, siendo un verdadero mandato constituido a favor del
endosatario, cuyas facultades determina la ley de acuerdo con su objeto. Estas son:
presentar el titulo para su aceptacion, exigir judicial o extrajudicialmente su pago,

endosarlo en procuracion y protestarlo en su caso.

El Articulo 428 del Cdodigo de Comercio, establece que el endoso en garantia “se
otorgara con las clausulas: en garantia, en prenda u otra equivalente. Constituira un
derecho prendario sobre el titulo y conferira al endosatario, ademas de sus derechos de
acreedor prendario, las facultades que confiere el endoso en procuracion. El gravamen
prendario de titulos de crédito, no requiere inscripcidn en el Registro de la Propiedad.
No podran oponerse al endosatario en garantia, las excepciones que hubieran podido

oponer a tenedores anteriores.”

El endoso en garantia se establece, en virtud del Articulo citado, como un derecho real
mercantil, por el cual se da en prenda un titulo de crédito para que el endosatario pueda

cobrarlo.

24 Chacén Corado, Mauro. Ob. Cit. Pag. 38
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falta de pago o realizado después de la expiraciéon del plazo fijado para efectuarlo, no

produce mas que los efectos de una cesion ordinaria.

Para los efectos del pago, quien lo haga no esta obligado a cerciorarse de la
autenticidad de los endosos, ni tiene la facultad de exigir que aquélla se le compruebe;
pero esta obligado a comprobar la identidad de la persona que presente el titulo como
ultimo tenedor, asi como la continuidad de los endosos; segun lo regula el Articulo 431

del Codigo de Comercio.

El endoso para su perfeccionamiento no requiere ni de la aceptacion ni de la
notificacion del deudor, sino que simplemente debe cumplir con el orden de los
requisitos de forma y de fondo que establece el Articulo 421 del Cédigo de Comercio, el
cual estipula: “el endoso debe constar en el titulo mismo o en hoja adherida a él, y
llenara los siguientes requisitos: 1°. El nombre del endosatario; 2°. La clase de endoso;
3°. El lugar y la fecha; y 4° La firma del endosante o de la persona que firme a su

ruego o en su nombre.”

Los anteriores, serian los denominados requisitos de forma; cuya omisién de los
primeros tres requisitos, son subsanables de conformidad con el Articulo 422; sin
embargo, el endoso también debe contener requisitos de fondo, dentro de los cuales
podemos indicar primeramente que el mismo debe ser puro y simple, de conformidad

con el Articulo 423 en consecuencia el endoso no puede estar sujeto a una modalidad,
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en que originalmente se emitio el titulo de crédito; asi también, el endoso debe ser total,

ya que la ley no permite el endoso parcial, el cual seria declarado nulo.
2.5 El protesto

“En derecho mercantil, es el requerimiento notarial que se hace para justificar que no se
ha querido aceptar o pagar una letra de cambio, para reservar asi los derechos del

tenedor contra el librador, endosantes, avalistas e intervinientes.”?

El Articulo 399 del Codigo de Comercio, estipula: “la presentaciéon en tiempo de un titulo
de crédito y'Ia negativa de su aceptacion o de su pago se haran constar por medio del
protesto. Salvo disposicién legal expresa, ningun otro acto podra suplir al protesto. El
creador del titulo podra dispensar al tenedor de protestarlo si inscribe en el mismo la
clausula: sih protesto, sin gastos, u otra equivalente. Esta clausula no dispensara al
tenedor de la obligacion de presentar un titulo, ni en su caso, de dar aviso de la falta de
pago a los obligados en la via de regreso; pero la prueba de la falta de presentacion
oportuna estara a cargo de quien lo invoque en contra del tenedor. Si a pesar de esta

clausula el tenedor levanta el protesto, los gastos seran por su cuenta.”

El Articulo mencionado, define el protesto, como un acto genérico; en virtud de que

existen algunas normas especificas, por ejemplo, la letra de cambio o el cheque que

% Cabanellas, Guillermo. Ob. Cit. Pag. 326
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lo regulan en forma individualizada.

El protesto, debe contenerse en acta notarial que hara constar el hecho de la
presentacion en tiempo del titulo de crédito y la negativa de aceptarlo o pagarlo, segun

el caso.

El protesto entonces, es esencialmente un acto notarial; ya que obligatoriamente debe

realizarse por dicho profesional del derecho.

“Los actos que por disposicion legal, suplen al protesto son: la razén puesta por un
banco sobre el titulo de crédito, en la que se haga constar la negativa de aceptacion o
de pago; y la razén o sello que pone la Camara de Compensacion del Banco de

Guatemala, en el caso de los cheques que se cobran por medio de esa dependencia.”®

Se debe anotar que la razon puesta ya sea por el banco, o por la Camara de
Compensacion del Banco de Guatemala, se escriba o estampe directamente en el
documento, y no debe aceptarse que se haga mediante un formulario adjunto, porque
cualquier alcance del contenido del titulo debe expresarse en forma literal en el mismo

para que tenga validez, a menos que la ley indique lo contrario.

Todos los titulos de crédito, con excepcidn de la letra de cambio, cuando no son

aceptados o pagados, deben protestarse para que nazca la accidbn cambiaria. Pero si el

% Villegas Lara, René Arturo. Ob. Cit. Pig. 16
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clausula que denote esa intencidn, en cuyo caso, se libra del protesto. %‘“ v

i. Clausula con protesto obligatorio: asi como el creador del titulo, puede dispensar de
la obligacion de protestarlo, asi también, puede obligar el protesto a través de la

insercidn de la clausula con protesto obligatorio.

A través de esta clausula, se obliga a cualquier tenedor del titulo a protestar el
mismo en el plazo que establece la ley y con las formalidades que la misma
establece, con la finalidad de concurrir con un requisito mas al momento de

presentar un juicio ejecutivo cambiario.

2.6 El aval

“Dentro del comercio, es el afianzamiento, dado por un tercero, para pagar una letra de

cambio.”?’

“En términos muy generales, se puede sefalar que el aval, es un acto comercial de
garantia por el cual una persona se hace responsable de todo o parte del pago de una

letra de cambio o un pagaré.” 2

El Articulo 400 del Cédigo de Comercio, prescribe: “mediante el aval, se podra

%7 Cabanellas, Guillermo. Ob. Cit. Pag. 44
% Quiroz Alegria, Waldo Ob. Cit. Pag. 111
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titulo de crédito o quien no haya intervenido en él.”

Mediante el aval, entonces, se garantiza en todo o en parte el pago de un titulo de
crédito, es pues el aval una garantia de pago del importe contenido en el titulo, una
declaracién cambiaria exclusivamente dirigida a garantizar su pago. La funcion
econdmica del aval es de garantia, la firma del avalista en el titulo, que lo convierte en
deudor cambiario, tiende a otorgarle mas certidumbre del pago al documento. El
avalista queda obligado con aquel cuya firma ha garantizado, el aval es por lo tanto una
garantia personal, no real. El aval es una garantia de caracter objetivo porque el

avalista no garantiza que el avalado pagara sino que el titulo sera pagado.

“El aval entonces, viene a ser, una forma de garantizar el pago de un titulo de crédito

que contenga una obligacién de pagar dinero en efectivo o moneda de curso legal.”®®

Podria decirse en cuanto a la naturaleza juridica del aval, que el aval es una fianza
comercial con caracteristicas de fianza solidaria. No obstante, resulta claro afirmar que
el aval no constituye una fianza comercial, toda vez que la fianza es un contrato
accesorio y que no puede subsistir sin una obligacion principal a la que garantice, por o
tanto, si la obligacion principal es nula, la fianza consecuencialmente se extingue, pero

a la luz de la norma contenida en e} Articulo 403 del Cédigo de Comercio, el aval es un

% Villegas Lara, René Arturo. Ob. Cit. Pag. 17

30

T791308 .

S



£ o, -+

[P U r\‘\m

. . . . Y Tt

acto comercial de garantia independiente e irrevocable, por lo tanto, sub&%ﬁ,pgrj_isf-;“ s

"\ Do:;’ ;x-

>V, P
B ” . . NG .1,’ L
mismo, aun cuando las obligaciones avaladas sean nulas. %“ L

El documento o titulo es el que se encuentra garantizado y la obligacion del avalista es
auténoma con respecto de las obligaciones de todos los demas signatarios, incluyendo
a la obligacién del avalado; de manera que si la obligacion del avalado, resultara

viciada, no incide ese hecho en la obligacién de quien da la garantia, o sea, el avalista.

El aval, se puede prestar por la suma total del titulo o por una fraccion de su valor,
circunstancia que debe constar expresamente en el titulo; ya que si no consta lo
anterior, se presumira al tenor del contenido del Articulo 402 del Cédigo de Comercio,

que se avala la totalidad del titulo.

El Articulo 401 del Codigo de Comercio regula que el aval debe constar en el titulo 0 en

cualquier hoja adherida; expresandose con la férmula, por aval, o cualquier otra

equivalente, debiendo constar la firma del avalista, ya que la sola firma puesta en el

titulo, cuando no se le pueda atribuir otro significado, se tendra por aval.

2.7 Clasificacion de los titulos de crédito

i) Clasificacion legal: la clasificacidn legal de los titulos de crédito, es la siguiente:

a. Titulos nominativos: se encuentran reguiados en los Articulos 415 al 417 del Cddigo

de Comercio.

3



W, g

ST g,
b
ot N P
73 $OPERM 28
5

El Articulo 415 define los titulos nominativos: “son titulos nominativos, los cs?ﬁgos-a —
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favor de persona determinada cuyo nombre se consigna, tanto en el propio té'
documento, como en el registro del creador, son transmisibles mediante endoso e
inscripcion en el registro. Ningdn acto u operacion referente a esta clase de titulos
surtira efectos contra el creador o contra terceros, si no se inscribe en el titulo y en el

registro.”

El titulo nominativo es transmisible Unicamente por el endoso y entrega del
documento, pero a diferencia del titulo a la orden, requiere como condiciéon
caracteristica y privativa su inscripcion en el libro de registro que tendra que lievar el

emisor, de lo contrario no surtira efectos contra el creador ni contra terceros.

“El titulo tiene fuerza legitimadora en razén del nombre especifico del titular que
consta en el documento y en los registros del creador o librador. Ademas al titulo

nominativo, debe distinguirsele literalizando el contexto de “titulo nominativo”.*

Segun el Articulo 416 del Cédigo de Comercio, “el endoso facultara al endosatario
para pedir el registro de la transmision. El creador del titulo podra exigir que la firma

del endosante se legalice por notario.”

Asi también, el contenido del Articulo 417 del Cédigo, refiere que salvo justa causa,
el creador del titulo no podra negar la inscripcion en su registro, de la transmision del

titulo.

* Ibid. Pag. 29



transmiten mediante endoso y entrega del titulo.”

La ley, no exige la inclusién de la clausula que diga “a la orden de”, para que un titulo

sea considerado como tal.

“‘La nota caracteristica de éste titulo, es la circunstancia de que se refiere a la
persona que en €l se designa nominativamente, y de que se realiza la transmision de
la posesiodn del titulo no sélo por la simple tradicion, sino por la tradicién del titulo con

endoso.”™!

En esta clase de titulo, sera siempre necesaria ademas de la tradicién, el endoso,

pues sdlo se legitimara el poseedor del titulo en virtud de la serie regular de endosos.

No obstante, cualquier tenedor de un titulo a la orden puede impedir su ulterior
endoso mediante {a inclusidén de una clausula expresa que diga no a {a orden, que
surtira el efecto, de que, a partir de su fecha, el titulo sélo puede transmitirse con los

efectos de una cesion ordinaria, segun el Articulo 419 del Cédigo de Comercio.

En la practica, se limita por parte del emisor la circulacién de algunos de los titulos
con la insercidén de la clausula no negociable, en cuyo caso, unicamente su titular

puede hacerlo efectivo.

3! Chacén Corado, Mauro. Ob. Cit. Pag. 35
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c. Titulos al portador. de conformidad con el Articulo 436 del Codigo de Comer@s,

Y. g
titulos al portador los que no estan emitidos a favor de persona determinadaMe -

no contengan la clausula al portador, y se transmiten por la simple tradicion.”

Por lo anterior, un titulo al portador, “es aquél que no se crea a favor de una persona
individual o juridica, como sucede con los nominativos o a la orden. Regularmente se
emiten con la clausula al portador; pero, en el caso de que éste no se consigne en tal
forma, basta con que el sujeto beneficiario no esté designado por su nombre para
que se entienda que el titulo es al portador. La posesion material, legitima al tenedor

para poder cobrarlo.”*

E! Articulo 438 del Cédigo de Comercio, también regula que los titulos de crédito que
contengan la obligacién de pagar suma de dinero, no pueden ser emitidos al
portador, salvo exclusivamente en el caso del cheque, que es el unico que autoriza la
ley. Esta prohibicion se fundamenta en que, si se permitiera lo contrario, los titulos
circularian como si fueran dinero y se trasladaria la facultad publica de emitir moneda

a manos de particulares, potestad que es propia del Estado.

i) Clasificacién doctrinaria: Los criterios doctrinarios, para clasificar los titulos de

crédito son:

a. Titulos nominados e innominados: los primeros son los que aparecen tipificados en

la ley; y los innominados, son los creados por la costumbre. También son llamados

*? Villegas Lara, René Arturo. Ob. Cit. Pag. 40
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tipicos o atipicos.

Titulos singulares y seriales: los singulares, son aquéllos que regularmente se van
creando en forma aislada, sin que sea necesario un numero considerable; y los

titulos seriales, son aquellos que por su naturaleza, se crean en forma masiva.

Titulos principales y accesorios: los primeros, valen por si mismos; los segundos
siempre estan ligados a un titulo principal. En Guatemala, seria titulo principal, el

debenture y el titulo accesorio, los cupones adheridos a él.

Titulos abstractos y causales: los titulos abstractos son aquéllos que, no obstante
tener un origen, una causa, un motivo por el cual se crearon, cuando entran en
circulacion éste origen no los persigue; se desligan de él frente al tenedor de buena

fe; por ejemplo la letra de cambio, el pagaré.

En cambio, los titulos causales son aquéllos que siempre estaran ligados a la causa
que les dio origen, por ejemplo, los debentures, el vale. Se caracterizan, aunque no
en forma general, porque su redaccion expresa el negocio subyacente que motivo

Su creacion.

Titulos especulativos y de inversion: los titulos especulativos, son aquellos en los
que el propietario puede obtener una ganancia o pérdida con relacion al valor que
representan. Los titulos de inversion son aquéllos que le producen una renta o

intereses al adquiriente del titulo.
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por ejemplo, los bonos del Estado; los segundos, son los creados }SQQ\ 1

particulares.

g. Titulos de pago, de participacion y de representacion: los titulos de pago, son

aquellos cuyo beneficio para el tenedor es el pago de un valor dinerario.

Los titulos de participacion permiten intervenir en el funcionamiento de un ente
colectivo; y los titulos de representacion son los que el derecho incorporado significa
la propiedad sobre un bien no dinerario, y son denominados también como titulos

representativos de mercaderias.

h. Segun su forma de circulacion: los titulos por su forma de circulacién, son como se

analizd, los nominativos, a la orden o al portador.

En conclusién, los titulos de crédito pueden circular como regla general cuando el
mismo conlleva entrega de dinero como titulos a la orden, a excepcion del cheque que
puede ser creado y circular como titulo al portador; no asi los titulos que no conlieven

entrega de dinero, que pueden circular como titulos al portador o a la orden.
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3. El derecho cambiario

Es interesante sefalar que en la doctrina moderna, ha aparecido una nueva disciplina
juridica que es denominada derecho cambiario, que es definido como “el estudio
sistematico y global de las vinculaciones interpatrimoniales resultantes de la creacion,

circulacién y extincién de los titulos de crédito.”

Este se trataria de “una rama especializada del derecho comercial que ofrece a los
comerciantes la capacidad de dotarios de instrumentos juridicos idéneos para dar
rapidez, facilidad y certeza a la circulacién de la riqueza, y a las diversas vinculaciones

patrimoniales resultantes de la actividad comercial.” 3

3.1 Caracteristicas

Las ca(acteristicas del derecho cambiario, son las siguientes:

a. Es una disciplina sistematica, en el sentido de estar estructurado organicamente

este nuevo derecho por la doctrina, resultando un derecho especial, claramente

diferenciado de las normas del derecho comun.

33 . Moya Plaza, Wildo. Teoria general de los titulos de crédito. Pég. 85
** Quiroz Alegria, Waldo. Ob. Cit. Pag. 23
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b. Es una disciplina global; ya que regula cada uno de los aspectos de la existeng

4
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los titulos de crédito, la creacién, circulacion y extincion.

c. El estudio de las normas cambiarias también se realiza en forma global y resulta
imposible de realizar en forma aislada, debido a que el derecho cambiario se
vincula con todas las ramas del derecho, en especial con el derecho civil, tributario,

procesal internacional privado, econémico, etcétera.

d. Estudia las vinculaciones interpatrimoniales, ya que busca explicar que el derecho
cambiario prescinde del concepto romano de la obligacidn como vinculo personal
entre acreedor y deudor, el cual definitivamente es desplazado por el concepto de la

obligaciéon como vinculo objetivo y abstracto entre patrimonios.

‘Lo que realmente importa para esta disciplina es que en un patrimonio pesa una
carga obligacional que se refleja en otro patrimonio como un crédito que podra ser
exigido en fas condiciones propias del instrumento que da cuenta del respectivo

derecho.”®®

e. Es unadisciplina encargada del estudio de los efectos juridicos de la creacion

circulacién y extincion de los titulos de crédito.

Indudablemente el derecho comercial constituye una de las ramas mas dinamicas del

derecho, por cuanto su objeto de estudio lo conforman las actividades comerciales.

%> Moya Plaza, Wildo. Ob. Cit. Pig. 86
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un perfeccionamiento de las estructuras juridicas que regulan las actividades
comerciales. Todo esto demanda a los estudiosos del derecho la elaboracion de nuevas

disciplinas que se avoquen al estudio exclusivo y constante de estos fenébmenos.

Y es menester destacar que la existencia de este nuevo derecho cambiario, ya que la
desmaterializacion de los titulos de crédito siendo una novedad dentro del estudio del
derecho comercial, asi como el advenimiento presuroso del comercio electrénico y la
existencia de contratos realizados a través de internet, por poner sélo dos ejemplos de
innovaciones en el derecho comercial; se verian favorecidos por la existencia de una
rama especializada que se dedicara exclusivamente al estudio de aspectos que
requieren una mirada entendida tanto en el método de su estudio, como en cuanto a las

técnicas de la investigacion juridica.

3.2 Naturaleza juridica del derecho cambiario

Al regular relaciones juridicas entre particulares, estamos claramente ante un derecho

privado.

Actualmente, se ha dado por establecer la naturaleza juridica de éste, en base a su

autonomia, como referente de la importancia del mismo, sin embargo, se considera de

importancia el criterio doctrinario del derecho privado.
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Respecto a este tema, la doctrina sefiala que “ciertas caracteristicas de los titulos de

crédito han sido elevadas a la categoria de principios.”®

La teoria general de los titulos de crédito elaboré una serie de principios que permiten
dar sustento a los mismos, a la vez de otorgar los elementos necesarios para

comprender aspectos de los titulos de crédito como su cesibilidad.

Se pueden mencionar los siguientes principios:

a. Principio de la incorporacion: el principio de la incorporacion consagra la indisoluble
conexion entre el documento y el derecho, de este modo el derecho al incorporarse

en el titulo o instrumento queda concatenado a él.

Existe de este modo, una identificacidon, compenetracion o transfusion del derecho
en el documento, hasta el punto de hacer cuerpo con él. De ahi qUe se haya
consagrado por la doctrina la maxima que sefala: “quien tiene el titulo tiene el
derecho.”® Esto significa que quien es portador legitimo de un titulo de crédito,
tiene la facultad de ejercer todos los derechos contenidos en él, siendo por lo
tanto, el documento una condicion necesaria y suficiente para el ejercicio de los

derechos que de él emanan.

3 Quiroz Alegria, Waldo. Ob. Cit. Pag. 85
¥ Thid. Pag. 86
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esta adquiriendo un documento que le permitira ejercer todos los derechos que en él

constan.

Los principales efectos juridicos de la incorporacion, pueden resumirse en los

siguientes puntos:

i. La adquisicién del derecho real de dominio sobre el documento, implica

necesariamente la adquisicion del derecho que de él emana.

ii. La transferencia del derecho de dominio sobre el documento, implica la

transferencia del titulo de crédito.

iii. Para exigir el cumplimiento de la prestacion que consta en el documento, es

necesaria la exhibicion del mismo.

iv.  Algunos autores sefialan que “en la incorporacion opera una obijetivacion del
derecho subjetivo, contenido en el titulo de crédito.”® Esto explicaria por qué el
titulo de crédito no se extingue cuando es el propio acreedor cambiario el que

adquiere el documento en que consta su crédito.

* Ibid. Pag. 87
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b. Principio de la legitimacion: “Es la justificacion o probanza de la verd

calidad de una cosa™® : en este caso, el titulo de crédito.

“Es una ventaja posterior que le otorga el titulo de crédito a quien sea su portador

legitimo al momento de exigir la prestacién que en él consta.”™®

Por este principio, se faculta al poseedor del titulo para exigir del suscriptor o
endosante en su caso, el pago de la prestacién en él consignada y de autorizar al

obligado a solventar validamente su deuda a favor del tenedor.

Se dice que el tenedor de un titulo de crédito se encuentra legitimado cuando de
acuerdo a las leyes de circulacion propias del instrumento, se encuentra habilitado

para ejercer el derecho emanado del documento respectivo.

En el caso de los titulos al portador, la legitimacién la tiene quien tenga en su poder
el documento, en virtud de que él es el portador del mismo. En cambio, en los
nominativos, puede ocurrir que el beneficiario original presente el titulo, en este
caso, no existe transmision del titulo; pero puede que quien presente el titulo fuera
un tenedor a favor de quien se haya endosado el titulo; o que se haya transmitido el

titulo por medio legal distinto del endoso.

Previamente, exhibiendo el titulo por ello, la legitimacién es una consecuencia de

% Cabanellas, Guillermo. Ob. Cit. Pag. 231
“ Quiroz Alegria, Waldo. Ob. Cit. Pag. 87
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“La legitimacion presenta dos aspectos: activo y pasivo. La legitimacion acliva
consiste en la propiedad o calidad que tiene el titulo de crédito de atribuir a su titular,
es decir, a quien lo posee legalmente, la facultad de exigir del obligado en el titulo el
pago de la prestacién que en él se consigna. Sélo el titular del documento puede
legitimarse como titular del derecho incorporado y exigir el cumplimiento de la
obligacion relativa. En su aspecto pasivo, la legitimacion consiste en que el deudor
obligado en el titulo de crédito cumple su obligacién y por tanto se libera de ella,
pagando a quien aparezca como titular del documento. El deudor no puede saber, si
el titulo anda circulando, quien sea su acreedor, hasta el momento en que éste se

presente a cobrar, legitimandose activamente con la posesién del documento.”!

Algunas de las consecuencias juridicas de las funciones de legitimacion activa y

pasiva de los titulos de crédito son las siguientes:

El portador del documento para exigir el cumplimiento de la prestacion en él
contenida, no tendra que probar, como ocurre en el derecho comun, su calidad de
acreedor, su capacidad y la existencia de la obligacidén, sino que le bastara
legitimarse de acuerdo a las leyes de circulacién que correspondan al documento de

que se trate.

“! Chacén Corado, Mauro. Ob. Cit. Pag. 47
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cumplimiento de la prestacion, ain cuando éste, no sea efectivamente el ti§

titulo de crédito.

Esta funcion de legitimacion de titulo de crédito, se expresa segun la doctrina
italiana en el principio de la apariencia del derecho, que consiste en hacer al titulo de

crédito medio suficiente de legitimacion.

En conclusion, la legitimacion, consiste en “la propiedad que tiene el titulo de crédito de
facultar a quien lo posee segun la ley de circulacion, para exigir al suscriptor el pago de
la prestacion consignada en el titulo, y de autorizar al segundo para solventar

validamente su obligacién cumpliéndola a favor del primero.” ©

c. Principio de la literalidad: consiste en que en el ambito del derecho cambiario queda

estricta y definitivamente delimitado por el tenor literal del documento.

De esta manera “la naturaleza, contenido y modalidades de la prestacion
econdmica, se encuentra determinada por el contenido literal del documento que da
cuenta de ella. Por lo tanto el deudor no podra impugnar las condiciones que
constan en el titulo de crédito, salvo en el caso de falsificaciéon del titulo, igualmente

el acreedor no podra alegar mas derechos, que los que constan en el instrumento.”*

“2 Tena, Felipe. Ob. Cit. Pag. 121
 Quiroz Alegria, Waldo. Ob. Cit. Pag. 89
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derecho en él consagrado, dado que sus personas y demas condiciones quedaran
definitivamente determinadas por el tenor literal del documento que el deudor

suscriba en beneficio del acreedor.

d. Principio de la autonomia: “Este principio significa que cada una de las adquisiciones
del derecho cambiario que se produzcan, durante ia circulacion del titulo de crédito,
no o sera en forma derivativa, como ocurre en las relaciones del derecho comun,
sino que sera en forma originaria. La autonomia implica, ademas, que el derecho
emanado de un titulo de crédito es absolutamente independiente del derecho

emanado de la relacion juridica causal o suprayacente.”**

La originalidad del derecho del portador de un titulo de crédito, se expresa en su
total independencia de las relaciones extracambiarias producidas entre los

anteriores portadores del instrumento.

Por lo tanto, el deudor sblo podra oponer las excepciones personales que tenga en

contra del actual portador del titulo y las que emanen del tenor del mismo.

Las consecuencias juridicas que derivan de este principio pueden ser resumidas en

los siguientes puntos:

“ Ibid. Pag. 90
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contra de los anteriores portadores del titulo de crédito ni las excepciones emanadas

del contrato fundamental.

Siendo originario el derecho del adquirente de un titulo de crédito no le afectan los
vicios y limitaciones que perjudicaban el derecho de sus antecesores en la posesion

del documento.

La autonomia no es una caracteristica que nazca coetaneamente con la emision
del instrumento, ella sélo se va a manifestar en plenitud cuando el titulo de crédito

circula.”®

e. Principio de la independencia de los actos cambiarios: la independencia de los actos
cambiarios significa que cada uno de los actos u operaciones que forman el titulo de
crédito son independientes entre si, de tal modo que la incapacidad de alguno de los
signatarios de un titulo de crédito, el hecho de que en él aparezcan firmas falsas o
de personas imaginarias, o la circunstancia de que, por cualquier motivo, el titulo no
obligue a alguno de los signatarios 0 a las personas que aparezcan como tales, no
invalidan las obligaciones que derivan del titulo para las demas personas que los

suscriben.

“ Thid. Pag. 90



rol que juega la causa en los titulos de crédito.

Debido a esto se busca explicar la vinculacion existente entre los titulos de crédito y
la relacién fundamental que les dio origen, materias que pertenecen al derecho

comun.

‘En la moderna doctrina del derecho de las obligaciones se distingue entre causa-
fuente y causa-fin. La primera es el acto por el cual una persona exterioriza su
voluntad de obligarse. En los titulos de crédito la constituye la declaracion unilateral
de voluntad, es decir, el origen 0 génesis juridico del titulo de crédito es una
declaracién de voluntad exteriorizada por el sujeto que la emite en el documento
correspondiente al titulo de crédito. De esta manera, frente a la interrogante de por
qué se oblig6, se responde: porque ese acto voluntario exteriorizado es un hecho al
cual se le atribuye por el derecho la virtud de engendrar, crear y generar el vinculo
obligacional. Contrariamente, en la nocion de causa-fin corresponde a la finalidad
economica que el sujeto tiene en cuenta o a la cual aspira conseguir mediante su
acto de voluntad exteriorizado, el cual dio existencia a la obligacion. Es el

presupuesto juridico econémico de la creacién del titulo.”*®

La causa-fuente jamas puede faltar, pues si no existe esa declaracion de voluntad

exteriorizada, no habra titulo de crédito.

“ Tbid. Pag. 92
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para el derecho los actos o hechos voluntarios sélo tienen relevancia o existen cuando

se exteriorizan y no cuando se encuentran en el fuero interno de las personas.

El problema de la causa en los titulos se plantea y resuelve referido a la causa—fin, y no
con relacién a la causa-fuente, que como se analizara corresponde siempre a una

declaracion unilateral de voluntad, exteriorizada en el documento.

Diversas teorias se han formulado respecto de la causa en los titulos de crédito. Asi se
ha sostenido que la causa, consiste en una convencién ejecutiva segun la cual entre la
relacion fundamental y la relacibn cambiaria existe una convencién ejecutiva, que
resulta ser la causa del titulo de crédito, toda vez que mediante la concertacion de esa

convencion, el acreedor y el deudor cumplen la relaciéon fundamental.

Otro sector de la doctrina, opina que la causa de los titulos de crédito se localiza en el
negocio juridico por el cual se entrega o transmite el titulo, que se denomina pactum

cambiando, o pacto de cambio.

En general en los ultimos tiempos se entiende que la causa-fin es precisamente la
relacion fundamental extracartular, llamada también relacidon subyacente o negocio
base. Esto es el presupuesto juridico-econdmico que justifica la relacion u obligacién
asumida por el emisor del titulo y le da contenido econémico o patrimonial a la causa-

fuente.
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crédito contra cualquier tenedor de buena fe que no esté ligado con aquél.”’

Lo anterior, quiere decir, que la obligacion cambiaria no requiere de causa para su
perfeccionamiento y validez, y que el titulo de crédito se desvincula absolutamente de la

relacion juridica que motivd su emision.

En conclusion, se establece que el derecho cambiario, como aquella rama
especializada del derecho comercial, ofrece a los comerciantes la capacidad de
dotarlos de aquellos documentos o instrumentos juridicos ideales para dar rapidez,
facilidad y certeza a la circulacion de los documentos cambiarios o crediticios, y a las

diversas vinculaciones patrimoniales resultantes de la actividad comercial.

* Gémez Gordoa, José. Ob. Cit. Pag. 59
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4. El fené6meno de la desmaterializacion de los titulos de crédito

Como bien es conocido, los titulos valores surgieron en su momento por la necesidad
del mundo del comercio de buscar sistemas orientados a facilitar la circulacién de la
riqueza. El desarrollo de tales instrumentos fue importantisimo, especialmente desde el
momento en que la ciencia juridica acogid esta realidad y fij6 parametros para la

expedicion y circulacion de tales documentos.

La teoria tradicional de los titulos valores se estructura en una serie de principios que
son la literalidad, necesidad, incorporaciéon autonomia y legitimacién ya analizados, que
implican una estrecha relaciéon del derecho con el titulo fisico, de tal suerte que el

mismo solo podra ejercitarse con la presentacion del documento.

Por virtud de los principios anteriores, el titulo resulta necesario para la modificacion,

transferencia, constitucién de gravamenes y cumplimiento del derecho respectivo.

De manera particular, “el principio de la incorporacion explica la materializacion del
derecho y la calificacion del titulo valor como un bien mueble mercantil;, ya que por
virtud de dicho principio, el derecho deja de ser una cosa incorporal, para convertirse en

un bien corporal, materializado en el titulo, sobre el cual puede recaer todo tipo de

51



O By,

'5\‘ W "m(a
LA

£ %-4‘
relaciones juridicas.”* 73 voomin 28

;

"

od

3 N ~ ~
>

Los principios anotados y particularmente el de incorporacion, se constituyeron en una
solucién de la técnica juridica que facilité la transferencia de los créditos sobre bases
sOlidas y seguras para los terceros de buena, fe, créditos cuya negociacion por el
camino de la cesion resultaba ser demasiado dispendiosa, formalista y contraria a la
circulacidon rapida, segura y efectiva de la riqueza que imponian las necesidades del

mundo del comercio.

Cuando el principio de incorporacion, lejos de simplificar y agilizar el ejercicio y
transmision de los derechos provoca justamente el efecto contrario, surge el fenémeno
de desincorporacion o desmaterializacion de los titulos valores, al dejar de ser funcional

el valor instrumentalizado en un soporte documental entendido como un soporte de

papel.

La doctrina sefiala que “respecto a las actividades econdmico mercantiles y la
circulacion de bienes, derechos o servicios se destacan hoy en dia dos aspectos: la

cantidad y la velocidad.”®

Este problema se plantea particularmente en los mercados bursatiles en los que la
ingente masa de titulos, cuya custodia, tenencia y administracién se debe atender,

genera enormes riesgos y gastos asociados.

“ Diaz-Granados Ortiz, Claudia. Titulos valores electronicos. Pag. 4
“ Sandoval Lépez, Ricardo. Titules de crédito, contrates mercantiles y operaciones bancarias. Pag. 5
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en circulacion. No cabe duda que cuando una misma cantidad de bienes se moviliza
mas rapido, esto es, cuando circula con mayor velocidad, esto se traduce en un

incremento en el rendimiento y, por io tanto, se genera mayor riqueza.”™®

El volumen de instrumentos que se manejan en los mercados de valores y el crecido
volumen de transacciones pusieron de presente los peligros y costos que las
operaciones con titulos fisicos implican, lo cual hizo imperioso buscar férmulas para
agilizar su intercambio sin perjuicio de la seguridad que las transacciones requieren,
encontrando respuesta en el fendmeno de desmaterializacién o desincorporacion de los

titulos valores.

Desde el punto de vista comercial, la circulacion actualmente tiene caracteristicas
nuevas, es masiva y permanente, vinculando en una cadena sin fin los factores de la

produccion.

También, se aplica el término de trafico, como un término moderno, que significa que
“‘donde un acto termina empieza otro y asi sucesivamente, tejiéndose una inmensa red

de intereses.” ®

Es al derecho comercial a quien corresponde regular las diferentes formas que puedan

% Ihid. Pag. 6
3! Seldon Arthur, & Pennance F. G. Ob. Cit. Pag. 530
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en juego.

“La desmaterializacién de los titulos de crédito es un fendmeno reciente que se
encuentra intimamente ligado con el depdsito centralizado de valores. Pero la
desmaterializacién constituye una evolucién en la teoria de los titulos de crédito y la
figura del depésito centralizado de valores constituye la consagracion positiva del

fenémeno en estudio.”?

Asi como, en la Edad Media se produce un florecimiento en el intercambio comercial
derivado de la aparicion de las ferias, o el derecho de ferias como algunos le llaman; la
utilizaciéon de la informatica y el estado de madurez alcanzado por el mercado de
capitales y el sistema financiero, permiten el desarrollo y modernizacién de la

transferencia de los titulos de crédito y, por consiguiente, una mutacion de su doctrina.

La costumbre mercantil en la Edad Media elaboré nuevas figuras, con lo cual se crearon
nuevos instrumentos de crédito, destacandose la letra de cambio. Los bancos
comenzaron a insertarse en este mundo comercial, primero como cambistas debido a la
gran variedad de monedas que circulaban en estas ferias, para avanzar a la funcidn de

intermediarios y otorgantes de crédito, utilizando los nuevos instrumentos mercantiles.

32 Moya Plaza, Wildo. Ob. Cit. Pag. 530
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conjunto de variables y elementos que permitieron dar vida y nammenMasf

titulos de crédito.

Expuesto esto y dando por establecido que la historia del hombre no es lineal ni
estatica, y menos aun en el ambito comercial; desde la década de 1970 la aparicion de
la informatica como nueva herramienta utilizada en el intercambio comercial y en el
mercado de capitales, provocd una crisis, entendiendo por crisis, un gran cambio o
mutacion, que innovo y revoluciond los cimientos doctrinarios de lo que podriamos

llamar la teoria clasica de los titulos de crédito.

“Muchas circunstancias obligaron a los bancos a incorporar las tecnologias informaticas
en sus procesos de gestion, llegando la automatizacion de la banca a ser esencial para

la administracién de estas instituciones.”

De este modo es que en un principio la informatica se incorpora a la banca, y la causa
eficiente de este fendbmeno no consistid, al menos mayoritariamente, en una toma de
conciencia de los banqueros, sino mas bien en la aparicidn de un elemento nuevo como

lo fue la tarjeta de crédito.

En consecuencia, la utilizacién de las tarjetas de crédito en la banca involucraba la

movilizacién de grandes volumenes de dinero y papeles lo que hizo imposible que los

*3 Ruiz Astete, Fernando. El documento electrénico frente al derecho civil y financiero. Pag. 35
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“La desmaterializaciéon o desincorporacion de los titulos valores consiste entonces en la
sustitucion del papel como base soporte de los titulos valores por mecanismos
novedosos de asientos contables, que en la mayoria de los casos, por ser archivos de

computador se les ha dado Ia calificacion de documentos electrénicos.”™*

Entonces, la base papel documental no se hace necesario para justificar ios derechos
que el titulo incorpora, para realizar las transferencias y para constituir gravamenes
sobre los titulos valores, por cuanto, tales operaciones en Io sucesivo se realizaran

mediante registros electrénicos.

Cuando la creacibn misma del titulo se efectia en asientos contables

sistematizados, estamos en presencia de la desmaterializacién total.

Respecto del fendmeno de la desmaterializacion de los titulos de crédito, resuita

imprescindible conocer entonces, el concepto de la transferencia electronica de fondos.
4.1 Evolucion del proceso de desmaterializacion

El proceso de desmaterializacion de los titulos de crédito o titulos valores, ha pasado

por varias etapas, que dadas las necesidades de la emision bursatil de movilizar

** Diaz-Granados Ortiz, Claudia. Ob. Cit. Pag. 6
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mecanismo mas expedito y seguro que dé mayor agilidad al sistema.

Las siguientes son algunas fases del proceso de desmaterializacion de los titulos

valores que se han dado debido a las necesidades de la emisién bursatil:

a. Uno de los primeros avances que se dieron, surge con el tratamiento masivo de los
titulos en serie a través de su emision mediante los llamados titulos multiples

representativos de varias unidades.

b. Posteriormente, al instituirse los sistemas de depoésito centralizado o depdsitos
colectivos de valores, se inmovilizaban los titulos, los cuales eran sustituidos por
unas referencias o numeraciones que representaban a un nimero dado de valores
depositados. Las entidades participantes en dicho sistema de depdsito colectivo no
efectuaban una entrega fisica de cada valor vendido, sino que se producia una
compensacion de compras y ventas de valores iguales, y en todo caso, soélo
efectuaban mensualmente una movilizacién fisica de los saldos de valores

resultantes de las operaciones efectuadas en el periodo anterior.

c. Por ultimo, se produce la evolucién hacia la desaparicion completa del titulo, que

queda sustituido por anotaciones contables, bajo soporte informatico.

Cabe sefalar, que en una primera fase, a lo largo de los aifnos sesenta y primeros de los

setenta, la sustitucion de los titulos por anotaciones contables era voluntaria, no
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alcanzado la espiritualizacion absoluta del titulo, en otras palabras, el titulo fisico ha

desaparecido definitivamente siendo sustituido por las anotaciones en cuenta.

4.2 L a transferencia electronica de fondos

Constituye un sistema, que utilizando basicamente las modernas técnicas
informaticas, suprime el movimiento de grandes masas de papel y devuelve a los

mercados de capitales la agilidad que habian perdido.

Por ésta, se suprime la utilizacibn del dinero papel, realizando las mismas
transferencias de dinero de una cuenta a otra, a través de un sistema automatizado de
anotacion, mediante un clic computarizado, anotando una contrasefa especifica de

transferencia.

4.3 Concepto de transferencia electrénica de fondos

“Consiste en la remisidn de fondos de una cuenta bancaria a otra, sea de la misma

persona o de diferentes.”

La operacion de las transferencias electrénicas de fondos, “se caracteriza por la

eliminacion del flujo de papeles entre las partes deudora y acreedora, y entre éstas y

53 Cabanellas, Guillermo. Ob. Cit. P4g. 388
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manera que nos acercamos a lo que se ha denominado dinero electrénico: é\a%a‘[‘ o,
sistemas de pago que prescinden, no sélo del dinero efectivo, sino también de titﬁlé)s “
representativos de ese dinero o titulos de crédito, y que realizan los fines juridicos de
extinguir y satisfacer obligaciones concretas mediante el simple cargo y abono en
cuentas deudoras y acreedoras que tendrian un intermediario comun a las partes

involucradas en el negocio subyacente.”™®

Es importante, por tanto, distinguir en esta materia, en qué consiste la transferencia de

fondos tradicional y la transferencia de fondos electronica.
4.4 Clasificacion de la desmaterializacion

La clasificacion en cinco niveles de la desmaterializacion de los titulos valores

corresponde a Lener.

Esta clasificacion se inicia con el grado mas alto de desmaterializacion, y se concluye

en su forma mas leve; a saber:

a. Desmaterializacion total obligatoria: este sistema ha sido acogido a través de la
experiencia francesa y danesa, en las cuales se da una ruptura total, completa e

imeversible del derecho sobre el documento y derecho del documento

%6 Quiroz Alegria, Waldo. Ob. Cit, Pag. 123
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b. Desmaterializacion total facultativa: se trata de wuna forma menor de
desmaterializacion, en esta forma el poseedor del titulo tiene la facultad de
seleccionar entre la introducciéon al régimen de administracion centralizada de
valores o conservarlo. Si elige someter el titulo a la central, el titulo valor se le

sustituye por una anotacién en cuenta.

c. Desmaterializacion de la circulacién: en este caso no hay desaparicion absoluta del
documento, el titulo existe materialmente, y pueden presentarse dos hipoétesis: 1°.
Que el tituio se encuentre depositado en una central de valores o, 2°. Que la emision
material del titulo no se haya efectuado, pero éste puede ser retirado del sistema

con su correspondiente expedicion. Tal es el caso de los titulos muitiples o globales.

La caracteristica mas importante consiste en que la circulacion se produce sin la
respectiva tradicion material, la cual es reemplazada por una anotacion contable, de
manera que el derecho circula con independencia del documento, el cual se encuentra

depositado en una central de valores y podra ser objeto de retiro en cualquier momento.

En este sistema, el depositante no puede pretender la devolucion de los mismos titulos

que depositd, puesto que dado su caracter fungible, éstos se confunden entre la masa

depositada operandose la desindividualizacion de los titulos.
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espaiiol y mexicano.

La inscripcion fiduciaria de titulos ante un ente central: consiste en la transferencia

fiduciaria de los titulos a favor de un ente central; la tradicidén se suprime y la circulacion

de los titulos de crédito se reduce a la simple inscripcidon en cuenta.

d. La accién en sentido unico: se trata de la sustitucidon de los titulos accionarios por

e. un documento o certificado global que representa la totalidad de la participacion

social del titular, pero configura un titulo valor, por carecer de vocacion circulatoria.

“La emisién de la accidon en sentido unico concluye la tipologia antes descrita,

constituyendo ésta el nivel mas leve de desmaterializacion.” >

4.5 Transferencias tradicionales de fondos

La transferencia de fondos, llamada también pase de fondos o giro bancario, es una

operacion bancaria clasica.

En su esencia, toda transferencia consiste en un traspaso de fondos de una cuenta

a otra, como quedé anotado; misma que desempena la funcién econdmica de efectuar

%7 Lener, Frank. La desmaterializacién del titulo valor. Pag. 11
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cuenta del dador de la orden y un crédito en la cuenta del beneficiario.

4.6 Clasificacion de las transferencias
Pueden distinguirse cuatro clases de transferencias de fondos:

a. Entre cuentas que un cliente tiene en la misma institucién bancaria, ya sea en una

sucursal o en distintas sucursales.

b. De la cuenta del ordenante a la de otra persona cuando ambas estan radicadas en el

mismo banco.

¢. Entre cuentas de un mismo titular existentes en distintos bancos.

d. De la cuenta de una persona en un banco a la de un tercero radicada en otra institucién

bancaria.

4.7 Mecanica tradicional en la transferencia de fondos

Esta se realizaba mediante la tramitacion individual de 6rdenes documentadas a través

de un formulario de solicitud del cliente a su banco, el cual procedia conforme a la
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que se ajustaban de acuerdo a las respectivas relaciones de corresponsalia, avisando

al beneficiario y percibiendo por su intervencion una comision.

Tal modalidad operativa estuvo apoyada en ciertos supuestos facticos tales como que
cada banco o institucién llevaba registros contables documentados de las cuentas de
sus clientes y que cada orden de transferencia de fondos se tramitaba en origen y en

destino como una partida individual y no como parte de un lote.

Sin embargo, el impacto de la automatizacion bancaria determind que progresivamente

una o mas de esas etapas fueran sustituidas por procesos electronicos.

4.8 La transferencia electrénica de fondos en el derecho guatemaltecoy en el

derecho comparado

La legislacién guatemalteca no resulta ajena al tema de la desmaterializacion de los
titulos de crédito, ya que con la promulgacion de la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias, publicada en el Diario Oficial el 24 de Junio de 1996, se regula en los
Articulos 20 y del 52 al 66 lo referente al régimen de anotaciones en cuenta, contenidos
en el Titulo VI, Capitulo Unico de dicha ley. No obstante, que nuestro pais hasta en
anos muy recientes, principia a legislar sobre este interesante tema, a diferencia de
otros paises, entre los cuales tenemos a Espafia y México, que desde muchos afios

atras ya habian introducido en sus ordenamientos juridicos, regulaciones en torno a las
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regulacion de las anotaciones en cuenta se considera que es un avance positivo a‘la.,

modernizacién del sistema financiero del pais.

“En Latinoamérica, la normatividad relativa al fenomeno de la desmaterializacién no se
encuentra en un unico estado. Asi, encontramos que algunos paises no han dado aun
el paso a la desmaterializacion total, como lo son Argentina, Colombia, México y
Venezuela, en los cuales se exige el depédsito de los titulos fisicos en la entidad
administradora del sistema, o, al menos, el depdsito de un macrotitulo representativo de

una emision.”®

Por el contrario, las legislaciones de Guatemala, Uruguay y Bolivia permiten la creacién
o emision de valores representados por medio de anotaciones en cuenta, sin que para
el efecto se requiera el depdsito de los titulos fisicos, ni siquiera macros o globales,
exigiendo para el efecto la adopcidn de un acuerdo segun la naturaleza del emisor,
como en Guatemala; el otorgamiento de documento de emisién en el cual consten las
caracteristicas, términos y condiciones que correspondan a los valores como en el caso
del Uruguay, o el otorgamiento de una escritura publica en la cual consten las
condiciones y caracteristicas de los valores a ser representados mediante anotaciones

en cuenta.

“La legislacion de El Salvador va a la vanguardia al determinar que la representacion

por medio de las anotaciones en cuenta es obligatoria para los valores negociables en

%8 Diaz-Granados Ortiz, Claudia. Ob, Cit. Pag. 27
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representarse por medio de titulos o de anotaciones electrénicas en cuenta, a\qh\j{;jtge‘a'c’i 3
del emisor. En los demas paises investigados de la regiéon la desmaterializacién es
voluntaria siendo una posibilidad normalmente restringida a los valores objeto de oferta
publica.”®

Con respecto a la transferencia de fondos tradicional, podemos inferir que la utilizacion
de las técnicas informaticas no han variado su esencia, sino la forma de realizar la
misma ya que se ha sustituido el traslado fisico de la orden de transferencia de fondos

por un mensaje electronico, y tanto el débito como el crédito se procesan por

computadora.

Asi lo ha entendido la Comision de la Organizacion de las Naciones Unidas para el
Derecho Mercantil Internacional (UNCITRAL) en su Proyecto de Guia Juridica, segin la
cual se entiende por transferencia electronica de fondos aquella en la que una o0 mas
operaciones del proceso que antes se desarroliaban sobre la base de técnicas

documentales, se efectian ahora mediante técnicas electronicas.

“Son calificables como transferencia electronica de fondos todas las operaciones cuya
finalidad directa y cuyo efecto es el de movilizar riquezas y fondos de un patrimonio a

otro, sin ningin movimiento actual de dinero, ni de escritura en sentido tradicional,

* Ihid. Pag. 28
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El derecho bancario chileno, a través de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras de aquél pais, define la transferencia electrénica de fondos en la circular
2.745/1.068 diciendo que: “Se entendera por transferencia electrénica de fondos toda
operacion que signifique débitos o créditos de dinero en una cuenta, efectuada por

medio de dispositivos electronicos autosuficientes.”

En Estados Unidos la Electronic Fund Transfers Act del 10 de noviembre de 1978
definié la transferencia electronica de fondos en su Articulo 903, numeral 6 como:
“Cualquier transferencia de fondos, diferente de una transaccidon originada por un
cheque, letra de cambio o instrumento telefénico en soporte de papel, que sea iniciado
por medio de una terminal electrénica, instrumento telefénico o computadora o cinta
magnética de manera tal que ordene, instruya o autorice a una' institucion financiera a
debitar o acreditar en una cuenta”. Y agrega “Dicha expresion, aunque sin limitarse a
ellas, incluye las transferencias de puntos de venta, transacciones con cajeros
automaticos, depositos directos o extracciones de fondos y transferencias iniciadas por

teléfono.”®!

Se puede decir entonces, que las transferencias electronicas bancarias, consisten en

aquel traslado de dinero o documentos representativos de éste, de un lugar a otro,

% Ruiz Astete, Fernando. Ob. Cit. Pag. 45
%! Quiroz Alegria, Waldo. Ob. Cit. Pag. 126
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dominio en el mismo.

Es en este punto en que comienzan las controversias entre términos como documento
papel o documento electrénico; el valor probatorio que éstos tienen frente al derecho
procesal probatorio; la transferencia manual de los titulos de crédito y la transferencia
electrénica de fondos; la relacién directa y en forma personal entre acreedor y deudor, y
la relacién virtual entre individuos que sin estar presentes se comunican por intermedio
de computadoras; la relacién directa del cliente con el cajero o funcionario de un banco,
y la operacion realizada entre el cliente del banco y un cajero automatico o mediante la

utilizacion de Internet.

Los mercados de capitales se componen esencialmente de dos mercados de

intermediacion:

a. El mercado bancario o financiero referido a la intermediaciéon de dinero, créditos y
toda aquella operaciéon de captaciéon y/o colocacién de fondos realizada a corto y
largo plazo, entendiéndose como corto plazo el comprendido en menos de un afio y

largo plazo mas de un afio; por los bancos y las entidades financieras.

b. El mercado de valores comprensivo de toda intermediacion de titulos valores de
deuda, mediante operaciones de corto o largo plazo y de titulos valores de
participacion societaria realizado a través de agentes de valores y corredores de

bolsa.
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transferencia de datos y de transacciones comerciales.

“La importancia de la desmaterializaciéon de los titulos de créditos radica en que, asi como
respecto de las ventajas que presenta el titulo de crédito como forma circulatoria de valores,
estas se radican en la certeza absoluta de la existencia de un crédito determinado al momento
de la adquisiciéon del documento y, por consiguiente, a través de estos instrumentos se privilegia
la rapidez en la circulacibn de los bienes derivados de la incorporaciéon, gracias a la
desmaterializacion de los titulos de crédito es posible ejecutar mediante procedimientos y
mecanismos electronicos la realizacion de los mismos objetivos a través de documentos

electronicos.” ©

Bajo el documento electrénico se comprenden datos, o bien informaciones que tienen
relevancia juridica, los cuales son transmitidos o registrados por via electronica, especialmente
a través del procesamiento electrénico de datos, pero también por medio de simples soportes

de sonido, o via satelital, a través de la comunicacion en correo electronico.

En conclusion, la desmaterializacion de los titulos valores o de crédito, es un fenémeno
que ha crecido de la mano con la tecnologia y la integracién econémica mundial, para
lograr que las transferencias crediticias o econdmicas, se hagan de mejor manera y
mas rapidamente, ya que en el documento electronicamente aceptado se contienen
informaciones de trascendencia juridica que tienen toda validez segun las legislaciones

internacionales.

®2 Ibid. Pag. 128
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5. La accion cambiaria

La sobre especializacidon de la legislacion, y en especifico del derecho mercantil o
comercial moderno, ha obligado a introducir en el derecho positivo, el tema referente a
la accidon que se debe promover para obtener el cumplimiento de las obligaciones

contenidas en dichos instrumentos.

La accion cambiaria, es un derecho genérico para todos los titulos de crédito; de
manera que cuando se pretende exigir el cumplimiento forzoso de los mismos, se ejerce

dicha accion.

El Articulo 615 del Cédigo de Comercio, establece que la accién cambiaria se ejercitara:

a. En caso de falta de aceptacion o de aceptacion parcial. Cuando un titulo de
crédito que necesite aceptaciéon, no es aceptado o lo es parcialmente, surge el
derecho ala accion cambiaria, para que la persona que resulte ser el sujeto pasivo,

responda de la obligacion;

b. En caso de falta de pago o pago parcial; ya que cuando llega el vencimiento de la

obligacién, el obligado puede negarse a pagar o pagar soélo parcialmente. En este

caso, se ejecuta el titulo mediante la acciéon cambiaria, y;
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equivalentes. En estos casos hay una presuncién de que los obligados cambiarios
pueden no cumplir con el deber a que se refiere el titulo, y en tales casos, la ley

confiere el derecho de accionar cambiariamente.

El Articulo transcrito, sefiala los unicos tres casos en los cuales procede la accion
cambiaria, siendo basicamente estos; cuando no haya aceptacion, cuando no se pague,

o cuando el librado fuera declarado en estado de quiebra.

5.1 Definicion

El Codigo de Comercio, establece en los Articulos del 615 al 629; la accién cambiaria.
Dicho ordenamiento, no define la misma, tomando en cuenta que las leyes no deben

dar definiciones.

La doctrina indica que “las acciones cambiarias, son las pertenecientes al poseedor de

un titulo cambiario, contra las personas obligadas en virtud del mismo.”

Asi también; “el portador de un titulo de crédito no atendido, esto es, en el cual no ha

habido cumplimiento, tiene el derecho de actuar en contra de las personas obligadas en

la relacién contenida en el mismo exigiendo judicialmente el cumplimiento forzoso.”®*

% Langie y Rubio, Emilio. Ob. Cit. P4g. 396
* Vasquez Martinez, Edmundo. Instituciones del derecho mercantil. Pag. 338
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proceso ejecutivo.” *

En consecuencia, podemos decir que todo poseedor o tenedor legitimo de un titulo de
crédito, tiene el derecho de exigir ya fuere del aceptante, del librador, de los endosantes
o0 de los avalistas, el importe del titulo, intereses y gastos realizados por el

incumplimiento en el tiempo y forma establecidos.

5.2 Naturaleza juridica

La accion cambiaria no tiene solo la naturaleza juridica de accion en el sentido procesal;
sino que es ademas una accion tipica y concreta del derecho de los titulos de crédito,

{lamado derecho cambiario.

Para ejercitar la accién cambiaria, es necesario realizar un acto especifico, que es la
pretension procesal, que consiste en la declaracion de voluntad que pide fa actuacién

jurisdiccional frente a una persona determinada.

Por eso, “el derecho cambiario sustantivo, es el ordenamiento regulador de la creacién,
circulacién, garantia y extincion de los titulos de crédito, considerando en relacién con

cualquiera de los sujetos que intervienen en la relacidbn cambiaria; el portador de un

% Visquez Martinez, Edmundo. Instituciones del derecho mercantil, Pag. 338
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comprenden en la excepcién cambiaria.” %

El término de accion cambiaria, nacid indudablemente vinculada a la letra de cambio, en
un momento en que no existia el derecho procesal como disciplina juridica; ya que todo

se encontraba limitado al analisis de simples procedimientos.

“El concepto de accidbn cambiaria es un arcaismo en la nomenclatura juridica,
claramente derivado de la actio, en su significacidn romana, que como se recuerda,
dependia totalmente de la estructura de la relacion juridica y a la que se atribuia casi

siempre un valor sustancial.”®’

El concepto de accion cambiaria, no sélo es equivoco, sino también es muy general, ya
que sirve de titulo a todo lo que se pueda pretender como base en un titulo valor, desde
el punto de vista cambiario. Asi también, es inexacto referir como propia de la accion
cambiaria una determinada via procesal, como cuando se dice corrientemente que la
accion cambiaria siempre es ejecutiva, ya que el proceso que deba utilizarse, depende

del contenido de la acciéon cambiaria, que es variado.

“Las normas sustanciales regulan, en derecho cambiario, la relaciéon obligacional
existente entre los diversos sujetos que han tomado parte en la existencia del titulo

circulatorio, sus recaudos de validez, los limites y contenido, los recaudos para

% Chacén Corado, Mauro. Ob. Cit. Pag. 74
% Pefia Castillo, Gilberto. De los titulos valores en general y de Ia letra de cambio en particular. Pag. 209
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normas procesales por su parte, se orientan a una mejor instrumentacion jurisd! % jenal s /
del ejercicio de los derechos y partiendo de la pretensidn accionada, regulan sus
derechos formales, reglamentando la defensa, la prueba y la actuacion de los tribunales
en sus diversas instancias o grados. Las leyes, en sentido material, contienen normas
de muy distinta naturaleza y muchas veces regulan aspectos diversos de una institucion
polifacética, en orden a una regulacién uniforme que precisamente por su multiplicidad
se adecue mejor a los variados aspectos de la materia que trata. Es asi que cddigos y
leyes de fondo contienen disposiciones de forma, que tienen por meta una mas congrua
satisfaccidn de los fines del legislador al plasmar una determinada institucion juridica,
dotandola de los medios instrumentales necesarios para su condigna eficacia

procesal.”®

5.3 Clases de accion cambiaria

Tanto en la doctrina, como en el derecho positivo, de Guatemala y de la legislacion
comparada, se reconocen dos clases de acciones cambiarias: la accidbn cambiaria

directa y la accién cambiaria de regreso.

a. Accidn cambiaria directa: se denomina accién cambiaria directa, la que se deduce
contra el principal obligado o sus avalistas, segun lo establecido por el Articulo 616

del Cdédigo de Comercio.

% Chacén Corado, Mauro. Ob. Cit. Pag. 74
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En el derecho comparado, “la accién directa tiene lugar cuando su fundamer%oaséé”mm“

una obligacion cambiaria directa, vale decir, contra el aceptante de una ordeﬁ:églv bos “?
otorgante de una promesa, o el tenedor del certificado de depésito que haya'
constituido el crédito prendario, o el comprador de la mercancia que haya suscrito o
aceptado la factura cambiaria de compraventa, o contra el remitente o cargador que
haya aceptado la factura cambiaria de transporte, en fin, cuando se dirige contra la

persona que hace parte primeramente obligada o contra su respectivo avalista.” &

Los sujetos de la accidn cambiaria directa, son dos: el sujeto activo y el sujeto

pasivo.

El sujeto activo, lo constituye el tenedor o portador legitimo del titulo de crédito.
Mientras que el sujeto pasivo, es el obligado cambiario, que puede ser el librador, el
aceptante, los endosantes anteriores a él y los avalistas; puede la accion dirigirse
contra todas las personas que aparecen como obligadas en el titulo o unicamente
contra alguno o algunos de ellos como deudores principales, sin perder en este
caso, la accién contra los otros y sin oingaéién de seguir el orden que las firmas

guarden en el titulo, segun lo establece el contenido del Articulo 621 del Cédigo de

Comercio.

El contenido de la reclamaciéon cambiaria, se establece en el Articulo 617 del Cédigo
de Comercio, el cual establece que el tenedor del titulo de crédito, mediante la

accién cambiaria directa, puede reclamar el pago de:

 Ibid. Pag. 77
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1. Del importe del titulo, en su caso, de la parte no aceptada o no pagada;

2. De los intereses moratorios al tipo legal desde el dia del vencimiento;

3. De los gastos del protesto en su caso, y de los demas gastos legitimos,
incluyendo los gastos del juicio; y,
4. De la comisién de cambio entre la plaza en que deberia haberse pagado la letra

de cambio y la plaza en que se le haga efectivo, mas los gastos de situacion.

El ejercicio de la accidbn cambiaria directa, no requiere que se cumpla con formalidades
especiales, sino Unicamente la tenencia o posesion legitima del titulo, y que el mismo

se haya presentado en su oportunidad para su pago.

No necesita que se practique un reconocimiento de firma ni de ningun otro requisito,
salvo que el protesto fuera legalmente obligatorio. Como titulo debe ser completo en
cuanto a sus requisitos formales, para que el mismo surta efectos en juicio y que la

accién no hubiere prescrito.

b. Accién cambiaria de regreso: Esta tiene por objeto exclusivo el pago y es la que se
ejercita contra cualquier otro obligado distinto del principal o sus avalistas, segun el
contenido del Articulo 616 del Cédigo de Comercio, que pueden ser el girador, los

endosantes y sus avalistas, conjunta o separadamente.

Esta accién, se origina por la falta de aceptaciéon o por la falta de pago. En este
caso, los avalistas responden accediendo a la misma clase de accion cambiaria que

la parte que garantizan. Lo que significa que la accién se deduce contra quien no
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procede apelar a su vinculacion cambiaria de tipo secundario.

En los titulos valores que se emiten con base en una orden de pago, la accioén de

regreso procede contra el girador, los endosantes 0 los avalistas de estos.

En esta clase de accidn cambiaria, también existen dos sujetos, el activo y el pasivo.
Para el sujeto activo, el ejercicio de la accion regresiva corresponde al tenedor
legitimo o udltimo tenedor del titulo de crédito que haya hecho efectivo su importe, o
bien a cada uno de los obligados que hayan efectuado el pago a un tenedor

posterior.

Para el sujeto pasivo, esta accion puede ejercitarse contra el librador, los
endosantes o sus avalistas y podra hacerse conjunta o solamente contra alguno o

algunos de los obligados indirectos.

El obligado en la via de regreso que paga el crédito, subroga en los derechos de
aquél a quien pagd. De acuerdo con el Articulo 618, el obligado en la via de regreso

gue pague el titulo, podra exigir, por medio de la accién cambiaria:

1) El reembolso de lo que hubiere pagado, menos las costas a que hubiere sido
condenado;

2) Intereses moratorios legales sobre tal suma, desde la fecha de su pago;
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3) Los gastos de cobranza y los demas gastos legitimos, incluidas Ias g
o8
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judiciales; y Wnn -

4) La comision del cambio entre la plaza de su domicilio y la del reemboliso, mas los

-

gastos de situacion.

Para el ejercicio de la accidon cambiaria de regreso, se requiere para que se produzca la
legitimacion activa, ser poseedor o tenedor del titulo de crédito respectivo y que se

hayan cumplido con los requisitos siguientes:

La presentacion del titulo oportunamente en los que asi se requiera, para su
aceptacion, y en caso de no aceptarse, dar el aviso a los obligados en via de

regreso, segun lo establecido en el Articulo 470 del Cédigo de Comercio;

La presentacion del titulo para su pago, el dia de su vencimiento o dentro de los dos

dias habiles siguientes y el aviso a los demas obligados en la via de regreso; y,

Que el protesto se levante solamente en los casos que asi se hubiera consignado en
el documento. El protesto podra hacerse notarialmente por falta de aceptacion o
falta de pago; segun lo establecido en los Articulos 476 y 477 del Cdédigo de

Comercio.

En resumen, se puede decir que la diferencia fundamental entre ambas, radica en la

posicion juridica de la persona contra quien se ejerce la accién cambiaria. Si la accidn
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accidn se ejercita en contra de cualquier otro obligado, se le llama accion de regr

5.4 Caducidad y prescripcién de la accién cambiaria

LLa caducidad de la accién cambiaria del ultimo tenedor se encuentra establecida en el

Articulo 623 del Cédigo de Comercio y ella ocurre, cuando:

a. El titulo no es presentado en tiempo para su aceptacién o pago; y
b. Porque el protesto no se levante conforme los términos establecidos en el Cédigo

de Comercio.

Si el dltimo dia de vencimiento del titulo, es dia no habil, dicho plazo se prorroga hasta
el dia habil siguiente; los dias inhabiles intermedios se cuentan; asi como también, en
ningtn término se cuenta el dia que sirve de partida. Los términos de los cuales
depende la caducidad, no se suspenden, salvo causas de fuerza mayor; y en ningun

caso, se interrumpen.

En cambio, la prescripcion, por la celeridad que caracteriza las relaciones juridicas
mercantiles, el tiempo fijado para la misma, es corto y varia segun el sujeto en contra de

quien deba accionarse cambiariamente.

La accion cambiaria directa, prescribe en tres afios, a partir del dia del vencimiento; la

accion cambiaria de regreso del ultimo tenedor, prescribe en un afo, contado desde la
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desde la fecha del protesto cuando fuere necesario; y, la accién cambiaria del ob aaﬂu 6]

de regreso, prescribe en seis meses; de conformidad con lo establecido en los Articulos

del 626 al 628 del Cadigo de Comercio.
5.5 El juicio ejecutivo cambiario

El Articulo 650 del Codigo de Comercio, al referirse al procedimiento ejecutivo,
establece: “el cobro de un titulo de crédito dara lugar al procedimiento ejecutivo, sin
necesidad de reconocimiento de firma ni de otro requisito, salvo que el protesto fuere
legalmente necesario. Ademas, para los efectos del procedimiento, se tendra como

domicilio del deudor el que aparezca en el titulo.”

Este Articulo se refiere a que al iniciar la accidn cambiaria, ésta se rige por el
procedimiento ejecutivo; siendo que el titulo es un instrumento suficiente para promover

la accion.

En materia mercantil, son titulos ejecutivos, las copias legalizadas del acta de
protocolacién de protestos de documentos mercantiles y bancarios, o los propios
documentos si no fuera legalmente necesario el protesto, segun lo establecido en el

Articulo 1039 del Cédigo de Comercio.

La demanda ejecutiva cambiaria, es definida como “el acto procesal de parte por medio

del cual el poseedor de un titulo de crédito, promueve la actividad del érgano
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La demanda ejecutiva, debe formularse cumpliendo con los requisitos que exige el
Cddigo Procesal Civii y Mercantil, para toda clase de demandas; contenido

establecido en los Articulos 61, 63, 106 y 107 del mismo.

En cuanto al objeto de la pretension, delimitado por el ejecutante en su demanda, debe
tenerse presente, que su objeto se circunscribe y limita por los caracteres del derecho
documental, y propiamente del titulo. El acreedor no puede pretender mas que lo que

surge del documento.

Uno de los principios rectores del juicio ejecutivo cambiario, es que no se pueden
discutir las causas del titulo ejecutivo que sirve de base para el juicio. Es por ello, que
hasta después de la sustanciacion del juicio ejecutivo y de haberse cumplido los
procedimientos de ejecucion, es cuando el deudor puede disponer realmente de
defensas surgidas de la relacion causal extracambiaria, por la cual libré o transmitio el

titulo de crédito, e iniciar ahi un juicio de conocimiento posterior.

Promovido el juicio ejecutivo cambiario, el juez califica el titulo en que se funda y si lo
considerare suficiente y la cantidad que se reclama es liquida y exigible, despacha

mandamiento de ejecucion, ordenando el requerimiento del obligado, el embargo de

"° Ihid. Pag. 106

80



;:f‘_.’l'f«'-g%

[N 4 ‘od"n:" .
;1(* - ?“;‘.
bienes, si éste fuere procedente y dara audiencias por cinco dias al ejecutado, p%a- A 28

"3

~?

se oponga o haga valer sus excepciones; mismas que Unicamente pueden én\,’gjm o

enumeradas en el Articulo 619 del Cédigo de Comercio; segun lo establece el Articulo

329 del Cédigo Procesal Civil y Mercantil.

Para requerir de pago al ejecutado, el juez tiene facultades para nombrar un notario, si
asi lo pide el ejecutante o bien designar a uno de los empleados del juzgado, para
hacer el requerimiento, lo que hara constar por razén puesta a continuacion del
mandamiento. De no hacerse el pago en ese caso, el ejecutor procede a decretar el
embargo de los bienes que haya propuesto el acreedor y que sean suficientes para
cubrir la cantidad que se reclama mas un diez por ciento para la liquidacién de costas

procesales.

La conducta del ejecutado para ejercitar su derecho de defensa frente a la pretension
del ejecutante, radica en el grado de interés que pueda manifestar para obtener o no

una decision favorable.

En el juicio ejecutivo cambiario, si se trata de deuda en dinero, el ejecutado puede

tomar, cualquiera de las siguientes tres posiciones:

a. Prevé la ley procesal la posibilidad de que el ejecutado, al momento de ser
requerido, pagare la cantidad reclamada y las costas procesales, debiendo hacerse
constar en autos dicho extremo, y ordenandose la entrega de la suma satisfecha al

ejecutante; dandose por terminado el procedimiento.
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notificado legalmente, el ejecutado, adopta una actitud negativa no comparét@%m Y
deducir oposicion ni a interponer excepciones, vencido el término de cinco dias que
tiene para ello, el juez debe dictar sentencia de remate, declarando si ha lugar o no

a la ejecucion, segun lo establece el Articulo 330 del Cédigo Procesal Civil y

Mercantil; o puede

c. El ejecutado puede oponerse. Dicha oposicion, la puede realizar
independientemente de la interposicion de excepciones cambiarias. Si el ejecutado
interpone las excepciones cambiarias, debe interponerlas razonandolas o
deduciéndolas todas en el escrito de oposicion. De la oposicién o interposicién de
excepciones, el juez debe correr audiencia por dos dias al ejecutante, y con su
contestacion o sin ella, mandara a recibir las pruebas propuestas, por el plazo de
diez dias comunes a las partes, ya fuere que lo solicitare aiguna de ellas, o bien el

juez lo estime necesario.

Una vez finalizado el periodo de prueba de 10 dias indicado, mismo que no se
puede prorrogar por ningun motivo, el juez debe dictar sentencia y pronunciarse

sobre [a oposicidn y las excepciones deducidas.

Si se declara con lugar el juicio ejecutivo cambiario, el juez ordena hacer trance y
remate con los bienes embargados, o bien, trance y pago, cuando el embargo
hubiese recaido sobre dinero, y en ambos casos, el pago al acreedor, por el monto

reclamado, que comprende capital, intereses y costas procesales.
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objetivo de lograr el efectivo pago del titulo valor, cuando el mismo no es acé{édpi 0.

%4,
N hyaig &

pagado, o cuando lo es aceptado o pagado parcialmente; siendo un proceso ejecutivo
agil, certero y moderno, por medio del cual el deudor unicamente puede oponerse

cuando ha pagado la cantidad liquida y exigible contenida en el titulo.
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practico y seguro transportar un documento que intrinsecamente aparejara un
derecho literal; para lograr asi el pago del mismo en otro lugar. El avance tecnolégico
ha permitido efectuar diversas transacciones financieras, en forma digital, aunque

éstas, no estén especificamente reguladas en un cuerpo legal.

2. El derecho cambiario, rama auténoma del derecho privado de naturaleza mercantil,
que trata las vinculaciones, consecuencias juridicas y patrimoniales que resultan de
la creacion, circulacion y extincion de los titulos de crédito, al igual que las
controversias que surgen de la no aceptacion o falta de pago de éstos, que dan fugar
a la interposicion de demandas y quienes las tienen que resolver son jueces del

ramo civil.

3. La desmaterializacién o desincorporaciéon de los titulos valores constituye un avance
tecnolégico fundamental en la negociaciébn mercantil, y en el mercado financiero
bursatil, ya que sin duda alguna la sustitucién del documento soporte en papel por
una anotacion contable que representa los mismos derechos, permite una mayor
agilizacién, eficiencia y seguridad al trafico de los titulos valores emitidos en forma

masiva.

4. Todo poseedor o tenedor legitimo de un titulo de crédito no atendido, a través de la
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gastos en que haya incurrido al tratar de obtener el pago.
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Ley del Mercado de Valores y Mercancias, en el sentido que se regule
especificamente lo que se refiere a los titulos valores electronicos; para dotarlos de
certeza juridica, contribuyendo de esta forma a la modernizacién y agilizacion de los

negocios mercantiles y financieros-bancarios.

2. Es conveniente que La Corte Suprema de Justicia, enlos juzgados del orden
civil coloque personal especializado en derecho cambiario, para sustanciar y
conocer los juicios ejecutivos cambiarios que se les presenten, lo cual constituye una
garantia para el interponerte en el sentido de asegurarse que se cumple con la

legislacion cambiaria.

3. Es necesario que dentro del pensum de estudios especificamente en el curso de
Derecho Mercantil Il de la carrera de Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales de
la Universidad de San Carlos de Guatemala, se profundice en el tema de la
desmaterializacion de los titulos valores, para lo cual es necesario contar con
docentes especializados en la materia, que le transmitan al estudiante los
conocimientos necesarios para su desarrollo profesional en el ambito mercantil y

financiero.

4. Los comerciantes, que en el giro de sus operaciones mercantiles, acepten y pongan
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diferencia del juicio ejecutivo en materia civil, el unico medio de defensa del
demandado, es el pago, de esta forma se obtiene con mas rapidez el importe de}

titulo mas los gastos ocasionados por su incumplimiento.
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