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ente resulta dictaminar respeto a la asesoria

desarrollo y analisis del presente trabajo de
bajo las directrices y asesoria prestada por mi
mente se enfoca en la ejecutividad de los titulos de
mentos juridicos que informan dicha ejecutividad,
no es mas gue un documento necesario para poder
cho mencionado en el mismo documento.
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Habiéndose también cumplido con los presupuestos tanto de forma como de
fondo. la sustentante utilizé los métodos: Deductivo, Analitico y Sintetico, y las
técnicas de Investigacion fueron, bibliografica, documental y la entrevista, debido
a que eran los idéneos para desarrollar el presente tema de investigacion.

Respecto a la redaccién, considero que la bachiller supo enlazar los parrafos, y
el desarrollo de la investigacion es clara y precisa con el proposito de cumplir
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UNIDAD ASESORIA DE TESIS DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y
SOCIALES. Guatemala, seis de agosto de dos mil nueve.

Atentamente, pase al (a la) LICENCIADO (A) RIGOBERTO RODAS VASQUEZ.
para que proceda a revisar el trabajo de tesis del (de la) estudiante NANCY PAOLA
OROZCO VELASQUEZ, Intitulado: “ANALISIS DE LOS ELEMENTOS
JURIDICOS QUE INFORMAN LA EFICACIA EJECUTIVA DE LOS TiTULOS DE
CREDITO ~ REGULADOS EN LA  LEGISLACION  MERCANTIL
GUATEMALTECA™,

Me permito hacer de su conocimiento que estd facultado (a) para realizar las
modificaciones de forma y fondo que tengan por objeto mejorar la investigacion,
asimismo, del titulo de trabajo de tesis. En el dictamen correspondiente debe hacer
constar el contenido del Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de
Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Piblico, el cual
dice: “Tanto el asesor como ¢l revisor de tesis. hardn constar on los dictdmenes carrespondientes. su
opinion respecto del contenido cientifico y téenico de la tesis. la metodologfa v (éenicas de investigacion
utitizadas. la redaccion. los cuadros estadisticos si fueren necesarios. la contribucién cientifica de la
misma. las conclusiones. las recomendaciones v la bibliografia utilizada. si aprueban o desapruchan el
trabajo de investigacidn y otras consideraciones que estimen pertinentes”.

QQ‘S?C‘?A?‘B" -.‘?‘,- .

. = oo iy ::a‘v L) > (5

— 2 TNDRDBE o
LIC. CARLOS M ASTR() MONRDY “*55¢ - &
JEFE DE TAENIPAD ASESORIA DE TESIS — — °

& 5 _
i —= b
4 :
TempLa. ©

cc.Unidad de Tesis
CMCM/slIh.




Bufete Yergdh
Edefica 70’%6 éﬁﬁ'é %m, 7?&«66’ 0{6&(}{& 9?0,"_

FACULTAD DE CIENCIAS
ES
JURIDICAS Y SGCIAL

(e

Carios Manuel Castro Monroy L _ 3SET. 2009 || i
Jefe de la Unidad de Asesoria de Tesis et T LJl
Conigliad de A/~ ) Iq___..J .
g o Ciencias Juridicas y Sociales J Ll - NGETESE
Ciudad Universitaria et g o R

Tirmat e

ciade Castro Monroy:

e Tt P e ~ =

e i calidad de Revisor, de la tesis: “ANALISIS DE LOS
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._._E‘J.:‘\TOS JURJDICOS QUE INFORMAN LA EFICACIA EJECUTIVA DE LOS

FiTUL

OS DE CREDITO REGULADOS EN LA LEGISLACION MERCANTIL

GUATEMAIL TECA sizborada por la bachiller NANCY PAOLA OROZCO VELASQUEZ,

d= conoomenic de Iz Unidad de Tesis de la Facultad de Ciencias Juridicas y
=s 02 |2 Universicad de San Carlos de Guatemala. que tuve a bien aceptar la
=Si= COmC Tevisor e 2 relacionads tesis. y asimismo presentar el dictamen que
2 2 coninuacon. despuss de haber leido el uOﬂteXIO de la tesis, y al tenor del
o 32 de! Normativo parza la Elaboracion de Tesis de licenciatura en Ciencias
c=s y Socizles v del Examen Generzl Publico. por lo que se hace constar:
Opino: Con respecio al contenido cientifico y técnico de la tesis, que se hizo
acopio en nvestigacion de los distintos autores de la materia, de tal manera

aue se tiene en primer lugar un orden de desarrollo en los cuatro capitulos, que
e permiien & guienes deseen ampliar sus conocimientos o servirse de un
valioso informativo sobre todo en materia mercantil, haciendo constar que
iecnica y cientificamente esta |a tesis bien elaborada.

Asimismo, acerca de la metodologia utilizada, le permitid a la autora hacer un
desarrollo desde las consideraciones que contiene el primer capitulo, la
clasificacion doctrinaria de los titulos de crédito, en el segundo capitulo la
clasificacion legal de los titulos de crédito, en el tercer capitulo, y para concluir
con los elementos juridicos que informan la ejecutividad de los titulos mismos,
debido a que utilizé los métodos: deductivo, analitico y sintético, y ademas con la
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finalidad de ampliar su investigacion utilizé la técnica bibliogréfica, documental y
en algunos casos la entrevista.

C. Con respecto a la redaccion de la autora me permito opinar que es clara, y
ademas trata de que el lector se interese en la investigacion planteada por su
persona.

D. Considero que el aporte cientifico del tema contribuye en gran parte a la
academia, tanto a beneficio de los estudiantes como de los docentes del
Derecho Mercantil en las diferentes universidades del pais y permite tener un
material completo acerca de los elementos juridicos que informan la ejecutividad
de los titulos de crédito.
En lo que a las conclusiones y recomendaciones se refiere, el trabajo de tesis
presentado por la autora, considero que atiende al contenido adecuado, de las
distintas corrientes doctrinarias que informan la ejecutividad de los titulos de
crédito en la legislacion guatemalteca, debido a que cumple con el normativo
para tal efecto, tomando en cuenta que la bachiller plantea en las conclusiones
el problema y las irregularidades encontradas y en las recomendaciones expone
soluciones que considera, son las adecuadas para poder resolver dicha
problematica planteada.

F. Agrego, que la bibliografia utilizada es la correcta, debido a que se ajusta a lo
que la autora necesita transmitir, debido a que enriquecid la investigacion,
ademas que hace mas facil y entendible la consulta.

G. Por lo expuesto en mi calidad de REVISOR, concluyo que el trabajo de tesis de
la Bachiller NANCY PAOLA OROZCO VELASQUEZ, cumple satisfactoriamente
con lo establecido en el Normativo, por lo que me permito aprobar el presente
trabajo de investigacion de tesis emitiendo DICTAMEN FAVORABLE, en cuanto
a la fase de revision.

Im

Sin otro particular, aprovecho la ccasién para reiterarle las muestras de mi mas alta
consideracion y estima.

Lic. Rigoberto Rodas Vasquez
Abogado y Notario
Revisor de Tesis, Colegiado 4,083
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de la) estudiante NANCY PAOLA OROZCO VELASQUEZ. Titulado ANALISIS DE
LOS ELEMENTOS JURIDICOS QUE INFORMAN LA EFICACIA EJECUTIVA DE
LOS TITULOS DE CREDITO REGULADOS EN LA LEGISLACION MERCANTIL
GUATEMALTECA. Articulos 31, 33 y 34 del Normativo para la elaboracion de Tesis de
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INTRODUCCION “‘ u

Lz presente investigacion de tesis, es importante debido a que el derecho mercantil | -

actualmente es uno de los temas de mayor trascendencia, en la aplicacion del derecho,
ya que en los ultimos afios ha alcanzado un mayor auge, en virtud de las distintas

iransacciones mercantiles que diariamente se realizan.

Los antecedentes de los titulos de crédito, se pueden ubicar con la formacion del
ourgo, es ahi, donde surge la profesion de comerciante quien originalmente tiene un

campo de actuacion que no trasciende la propia ciudad.

Entre ofros factores que constituyen el origen de los titulos de crédito, esta la
necesidad del intercambio comercial y en esta operacion, los comerciantes en su

actividad no siempre contaban con el dinero en efectivo para surtir sus negocios.

Es importante desarrollar los elementos juridicos que informan la eficacia ejecutiva de
os titulos de crédito, en virtud que en el pensum de estudios de la carrera de Ciencias
Juridicas y Sociales de las distintas universidades del pais, no profundizan en la
aleria y ese obstaculo, no permite que los estudiantes amplien conocimientos al

e T o W]
especto.

En virtud, de que los titulos de crédito al sentar su caracter ejecutivo, les permite
obtener esa fuerza juridico coactiva que existe al estar incorporado un derecho, el cual
el titular puede hacerlo efectivo de manera directa, sin tener que llevar un

orocedimiento cognoscitivo. O sea que va directamente a demandar su pago.

Lz presente investigacion se divide en cuatro capitulos, los cuales se desarrollaron de
‘2 siguiente manera: En el capitulo primero, se presenta un esbozo general de los

ntecedentes, definiciones, principios, caracteristicas y requisitos de los titulos de

)

redito, en el capitulo segundo, se presenta la clasificacion doctrinaria de los titulos de

credito, en el capitulo tercero, se aborda el tema de la clasificacion legal de los titulos

(1)
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de credito, de la cual comprende una clasificacion general, y una especial o particufar™

y en el capitulo cuarto, se realizd un analisis de los elementos juridicos que informan la -«

eficacia ejecutiva de los titulos de crédito regulados en la legislacidn mercantil
guatemalteca, que estan comprendidos dentro de estos elementos el formulismo, la

literalidad y la autcnomia.

Para el desarrollo de esta investigacion, se recurrié a utilizar los métodos deductivo,
analitico y sintético, ademas de las técnicas de investigacion bibliografica, documental
y entrevista, lo que permitié desarrollar los distintos temas y subtemas que estaban
contenidos en el plan de investigacion que aprobd en su oportunidad la Unidad de

Tesis de la Facultad.

Finalmente, se presentan las conclusiones y recomendaciones que se estiman
pertinentes, respecto del problema definido y la hipdtesis planteada, con el fin de
contribuir desde el punto de vista tedrico, a fin de aportar un pequefio analisis de los
elementos juridicos que intervienen para que los titulos de crédito posean la

caracteristica de eficacia ejecutiva.

(i)
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CAPITULO I

1. Consideraciones de los titulos de crédito

4 4

Antecedentes histéricos de los titulos de crédito

L2 institucién de los titulos de crédito aparece, y se remonta basicamente al régimen de
2 letra de cambio, que fue el primer titulo de crédito que se utilizo, se puede decir que
eran en principio una carta entre banqueros, pues el significado de la palabra letra era
cartza. Se le llamaba de cambio porque servia para el cambio de moneda de una plaza

a otra.

‘En las ferias Mediocevales de Bolonia, Florencia, Venecia, Génova, entre otras, durante
los siglos XlI, Xl y XIV, estaba muy en uso la llamada Promissio ex causa cambii, que
significaba una confesién extrajudicial sobre un débito en dinero hacia determinada

persona, por razones de cambio”’

“Esa confesion, fue evolucionando y producia efectos juridicos, no importando la causa
u origen de la deuda, fuere cual fuere el origen de la obligacién; no tenia por lo tanto,
que ser una obligacién nacida como consecuencia de una operacion de cambio; podia

ser de cualquiera otra naturaleza; una compraventa o un mutuo, pero se aceptaba la

" Astudillo Ursla, Pedro. Los titulos de crédito, parte general. Pag. 4




pudieran oponerse a la negociacion’.

“Esa formula se utilizd frecuentemente a partir del Siglo XV, transformandose en un
documento en el cual se confesaba una obligacion y se prometia cumplirla con
indicacion de una causa abstracta’.® Asimismo, a través de la historia de la humanidad

se observa un desarrollo o evolucion constante en materia de comercio.

En el campo comercial, se encuentran tres etapas fundamentales que son:
° El trueque
o El intercambio monetario y

° El crédito

Las anteriores, sefialan un mayor dinamismo en las operaciones mercantiles. Por
ejemplo el trueque se pasa a la utilizacion de la representacion monetaria, pero llega
un momento, en que por las distancias, el tiempo y la movilidad comercial de las cosas,

aparece la necesidad de la existencia del crédito.

También se puede agregar, que en la etapa Ultima del comercio, con el surgimiento de
la moneda solo podia circular en determinado feudo y para que las mismas pudiesen
circular y ser aceptadas en otro, surge la figura del cambista que se encarga de

cambiar las monedas que los comerciantes llevaban de otras regiones.

* Ibid, pag. 4
® lbid, pag. 4



Como antecedentes de los titulos de crédito la figura del cambista, f

& ——- ¥
Importancia, debido a la conflanza que se le dio, ya que posterlormente,‘fi‘ : t;wq‘%"d:f
e, fet

del cambio de moneda pasé a ser depositario de tales monedas por razones de

seguridad.

El cambista, en el proceso de guardar el dinero de los comerciantes, pcco a poco tomo
otra forma de su actividad, ya que posteriormente, podia pagar a cambio de una orden

por escrito del depositante.

“Se puede decir entonces, que es el antecedente de toda esta actividad de compleja
operacion y se dio mediante la buena fe, la confianza que los comerciantes le tenian al
cambista y posteriormente depositario y que equivale al crédito, (credibilidad) de los
sujetos de ésta operacion, el comerciante, el vendedor que recibe la orden de pago por
la mercaderia entregada al comerciante, del cambista que paga por la orden emitida

por el duefio del dinero.”

Entre otros factores que constituyen el origen de los titulos de crédito, esta la
necesidad del intercambio comercial y en esta operacion, los comerciantes en su

actividad no siempre contaban con el dinero en efectivo para surtir sus negocios.

En esa virtud, necesitaban adquirir la mercancia para tal fin y no habiendo capacidad
L : : , ) , :
de pago inmediato es mas, la mayoria de los comerciantes de la época estaban en la

misma situacion, esto trajo como consecuencia que se tuviera la seguridad y confianza,

" Dzvelos Mejia, L. Carlos. Titulos y contratos de crédito, quiebras, Pag. 12

(%]




su precio, el que le sera pagado posteriormente.

Entonces, se puede decir que el crédito otorgado significaba confianza y credibilidad, y
permitio gue la actividad comercial se fortaleciera porque en el proceso de intercambio
mercantil y comercial, los comerciantes adquirian la mercancia y los productores

recibian el valor de las mismas a futuro.

“El crédito entonces tuvo un caracter especial en esta etapa y los titulos de crédito
como simples papeles significaban, para uno el derecho de cobrar su deuda en el

tiempo pactado, y para el otro, la prueba de que se ha tenido confianza™.

Asi también, en la ultima etapa de la Edad Media, cuando el trafico comercial se
intensificd, a través del mar Mediterraneo, se dieron una serie de atracadores que
pirateaban a los comerciantes y a las naves mercantes cuando regresaban a sus

ciudades con el producto de las negociaciones.

El transporte de dinerc en efectivo, resultaba inseguro por esas circunstancias. Surgio
entonces la necesidad de transportar dinero a través de documentos que representaran
esos valores sin que se diera el hecho material de portar la moneda en efectivo. Asi,
los bangueros empezaron a usar titulos de crédito que llenaban esas necesidades y los
comerciantes encontraron una forma que les proporcionaba seguridad en sus

transacciones comerciales de plaza a plaza.

* Ibid, pag 13



sistema latino; no asi en el derecho inglés y norteamericano, en donde no se llegd a

uniformar criterios sobre la préactica de los titulos de crédito™

“A finales del siglo pasado, tanto en Inglaterra como en Estados Unidos principiaron a
legislar sobre la materia, con una clara tendencia a seguir los patrones legislativos que

han servido para crear leyes uniformes en diversas regiones del mundo”. i

Es importante también agregar, que la existencia y el uso de los documentos que el
derecho guatemalteco designa con el nombre de Titulos de Crédito, tienen sus
origenes muchos afos atras. Pero, en ninguna época han llegado a tener la
importancia que el trafico mercantil les asigna actualmente, los que en sus diversas

formas contribuyen al desenvolvimiento de las relaciones comerciales.

Letras de cambio, cheques, pagarés, vales, facturas cambiarias, cartas de porte, son
especies de los diversos titulos que reconoce al derecho mercantil guatemalteco, los
que se rigen por principios doctrinarios generalmente aceptados por el derecho

mercantil actual.

“En Guatemala, desde las Ordenanzas de Bilbao, pasando por el Codigo de Comercio

de 1877, y el de 1942 y el reciente de 1970, siempre ha existido legislacion sobre

Reng Ariuro. Derecho mercantil guatemalteco, Tomo Il, pag. 15.
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se concretd en la Ley Uniforme aprobada en la Conferencia de Ginebra en 1930,

El derecho actual se puede deducir que no esta inspirado en una sola corriente, ya que
han existido diferentes concepciones sobre los titulos de crédito y obedecen a diversos
sistemas juridicos. Se puede hacer énfasis en lo que respecta a que corrientes italianas
o alemanas sobresalen en el contenido del Cddigo de Comercio de Guatemala,

particularmente en lo que a titulos de crédito se refiere.
1.2 Conceptos y definiciones

Crédito: Es el acto por virtud del cual, una persona llamada acreedor entrega a otra
llamada deudor un bien presente, a cambio de la promesa de que el deudor le

entregara al vencimiento de la obligacién el bien entregado o su equivalente.

Esa promesa tuvo que ser expresada de una manera formal, con el objeto de poder ser

exigida para su cumplimiento, es asi como aparecen los titulos de credito.

Titulos de crédito: En el Cédigo de Comercio, Decreto nimero 2-70 del Congreso de Ig
Republica de Guatemala, estan regulados los titulos de crédito a partir del Libro Il y &

Articulo 385 de dicha ley establece que: “Son titulos de crédito los documentos gu

4}
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incorporan un derecho literal y auténomo, cuyo ejercicio y transferencia esidpesible
h %1“? _“.\;6%%_?!
independientemente del titulo. Los titulos de crédito tienen la calidad defdmepass”

muebles”.

Los titulos de crédito son una especie dentro del género de documentos, por lo que
puede decirse que todo titulo de crédito es un documento pero no todo documento es

titulo de crédito.

El licenciado René Arturo Villegas Lara expone, que el titulo de crédito es un
documento necesario a través del cual se puede ejercitar y transferir el derecho que es
mencionado en el mismo, el cual, por efecto de la circulacion, y en tanto que ésta tiene
lugar por los medios propios de los titulos de crédito, se considera literal y auténomo

frente a quienes los adquieren de buena fe.

También, se puede agregar que: “es el documento necesario para permitir al portador
legitimo ejercitar contra el deudor el derecho literal y auténomo en él mencionado™, Se
puede indicar que la legislacion guatemalteca, adopta la corriente italiana en lo que al
nombre respecta, por ser la mas conocida en el ambito juridico y comercial, en

contraste a la corriente alemana que los denomina titulos valores.

Acerca de la denominacion de los titulos de crédito, hay diversas opiniones dentro de la

doctrina de las cuales tomaremos las mas acertantes.

® Ibid, pag. 17
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Se dice que el derecho expresado en el titulo es literal, porque su existencia se regula
al tenor del documento; ademas que el titulo es el documento necesario para ejercitar
el derecho, porque, en tanto el titulo existe, el acreedor debe exhibirlo para ejercitar
cualguier derecho, tanto el principal como el accesorio, de los que en él se contienen,
no pudiendo realizarse ninguna modificacion en los efectos del titulo sin hacerla

constar en el mismo.

Asimismo, ‘el titulo de crédito es el que contiene de manera eficaz un derecho de
credito exigible a favor de determinada persona o de su poseedor y contra otra,

concretada en todo caso”."”

También se puede definir a los titulos de crédito, como los documentos ejecutivos que
se emiten para circular, que cumplen con las formalidades de la ley y que son

indispensables para gjercitar el derecho literal y autonomo que en ellos se consigna.

Los titulos de crédito son simplemente, el medio para el gjercicio y la circulacion de un

derecho. En otro aspecto, los titulos de crédito son documentos privados que

Vivante, Cesar. Tratado de derecho mercantil. pag. 136
Czbanellas de Torres, Guillermo. Diccionario usual. Pag. 308




representan la creencia, fe, 0 confianza que una persona tiene en otra para

pague algo.

Por otro lado, José Maria Martinez, considera impropio el uso del concepto titulo de
crédito, también en virtud de gue “no todos los documentos comprendidos dentro de tal
denominacion involucran derechos de crédito, sino derechos de muy diversa indole,

como son los de recuperacion inmobiliaria o los corporativos”.12

Joaguin Garrides, dice simplemente que: “titulo de crédito y titulo valor son sindnimos.
Cervantes Ahumada afirma que la denominacion de titulos de crédito es mas acorde
con nuestra latinidad en virtud de que asi los refiere tradicionalmente la ley

guatemalteca.”™,

Este autor expone en particular, que el tecnicismo titulos de crédito se originé en la
doctrina italiana, por César Vivante, y que el Codigo Civil italiano lo recogid, pasando

de ahi a la doctrina francesa, espariola, y por ende a la guatemalteca.

De igual forma concluye, Davalos Mejia exponiendo que: “el término titulo valor es
poco adecuado, por no estar definido en la legislacion guatemalteca, siendo por ello
vago en términos jurisdiccionales y consecuentemente susceptible de provocar
confusion en intérpretes que no tienen la obligacion de conocer las opiniones

doctrinales”!*.

‘ Martinez Val, José Maria. Derecho mercantil. Pag. 3
. Garrigues, Joaquin. Derecho Mercantil, Pag. 729
" Déavalos Mejia, L. Carlos, Titulos y contratos de crédito, quiebras, Pag. 27




empleo, puesto que su alcance juridico es claro y corresponde ademas al uso comun

en la doctrina y en la préactica.

1.3  Naturaleza juridica

En relacion a su naturaleza juridica, la legislacidon mercantil establece que es un bien
mueble y contiene un negocio juridico unilateral o una declaracion unilateral de
voluntad, que obliga al suscriptor desde el mismo momento en gue lo signa con su

firma siguiendo asi la tecria de la creacion.

Segun esta teoria, el titulo existe y obliga desde el momento en que se crea, cualquiera
que sea la causa por la que suscribe. En esta forma se le da maxima seguridad al titulo

y se garantiza su circulacion.

Paz Alvarez agrega, que: “son actos de comercio, son cosas mercantiles y son
documentos. Los titulos de credito pertenecen a los actos absolutamente mercantiles,

porque contienen una declaracion de voluntad que se rige por las leyes mercantiles”'.

Los titulos de credito tienen la calidad de bienes muebles 0 cosas mercantiles, porque

pueden trasladarse de un lugar a otro sin menoscabo de su esencia, y como tales

"® Paz Alvarez, Roberto. Teoria elemental del derecho mercantil guatemalteco, Pag. 56
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pueden transmitirse en propiedad y en garantia. Ademas que son documentos ?pcerquam o8

L S

constituyen un medio real de representar un derecho literal y auténomo. LA .j‘
‘*%%&gbis

E! doctor colombiano Samuel Finkielsztein, para determinar el valor de estos titulos
‘ndica que el valor patrimonial de ese derecho real, que es el derecho sobre el titulo,
esia dado por el contenido patrimonial de ofro derecho que normalmente es

obligacional, que es el derecho emergente del negocio anterior.

De esta manera, el valor del documento depende del derecho que se incorpora. Si ese

I

titulo es instrumento para la adquisicion de derechos reales sobre el derecho

ncorporado, v como tal, el documento es una cosa mueble.

Su condicion de cosa se destaca aun mas, cuando es objeto de un derecho personal, a
menudo vemos que se realizan negocios juridicos de compra venta, de titulos de
crediio sin la intencidon de ejercitar los derechos que en ellos se representan, sino
_nicamente con el propdsito de emplearlos como cosas, para operaciones de garantia,

2 cambio, entre otras.

Esto no quiere decir que los titulos de crédito puedan ser considerados como
mercancias (cosas corporales con valor propio), pero si pertenecen al grupo genérico
de lzs cosas mercantiles, son cosas muebles y por lo tanto deben aplicarseles el

gimen juridico de tales.

!




I f Ay,
P

hld, ™ ==
ﬂéf & 2.8

Tampoco pueden ser considerados como un crédito, porque no constituyen é*.ﬁ_r recho &
£
[ o

A o

X,

personal, en ese sentido, sino un derecho real, son bienes muebles corporales. = - :

1.4

Principios comunes a los titulos de crédito

Hay diversos elementos que forman el concepto titulos de crédito:

Los titulos de crédito son documentos.

El titulo de crédito es el documento necesario para ejercitar el derecho.

El derecho consignado en el titulo de crédito es literal, derecho que se define por
lo que esta escrito en el documento.

En los titulos de crédito, el documento es condicion necesaria y suficiente para
atribuir el derecho. Algunos autores alemanes han empleado el término
incorporado, para explicar el elemento caracteristico de los titulos de crédito que
ya se ha visto al decir que el titulo de crédito es el documento necesario. Esta
palabra, incorporacion, nace de la intima relacién que existe entre el titulo y el
derecho.

De ser el titulo el documento necesario, y como una consecuencia de la
incorporacion, se desprende que el titulo de crédito es un medio de legitimacion.
El poseedor de un titulo lo debe detentarlo legalmente.

La autonomia se considera otro elemento, y la abstraccidn también, que significa
gue la obligacidén del titulo desde el principio, no esta dirigida a una persona

determinada, sino a cualquier poseedor, con el fin de facilitar la circulacién del

12
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abstraccion y autonomia, y a este nos referimos al interpretar a contrario sensu.

1.5 Caracteristicas de los titulos de crédito

Las caracteristicas que los titulos de credito presentan, como parte de su naturaleza,
son: formulismo, incorporacion, legitimacion, literalidad, autonomia, circulacion vy

abstraccion.

1.5.1 Formulismo

Esta caracteristica establece que el titulo de crédito, esta sujeto a una férmula de
redaccion, para que el documento se constituya y surja a la vida juridica, llenandose los
requisitos generales de todo titulo y los especiales de cada uno de ellos, tanto para el
aspecto particular como el procesal ya que para que el documento sea eficaz es
necesario que éste contenga los requisitos que establece la ley, como garantia de

buena fe, seguridad y certeza.

La Legislacion Mercantil en el Articulo 386, establece que solo produciran los efectos
previstos en esta norma, los titulos de crédito que llenen los requisitos propios de cada

titulo.



1.5.2 Incorporacion

La incorporacion en los titulos de crédito, es la calificacion de derecho que la ley le da a
un elemento fisico, otorgandole un rango juridico superior a lo que seria un simple
pedazo de papel, convirtiéndolo en ese momento, por ficcion juridica, en un derecho

patrimonial de cobro.

La incorporacion del derecho al documento, supone que la adquisicion del crédito tiene
lugar con la adquisicidon del titulo en que consta, y que la pérdida del mismo se produce
cuando se transmite el citado titulo que lo expresa, ademas de que la pérdida del titulo

se traduce en la imposibilidad de ejercitar el derecho de cobro en él consignado.

Para ejercitar el derecho se necesita estar en posesion del titulo de credito y exhibirlo;
cuando es pagado debe restituirse; la transmision del titulo implica la transmision del
derecho. El derecho forma parte del cuerpo del papel, si se llega a perder el papel, se

pierde igualmente el derecho, ya que ambos forman un mismo todo.

Generalmente, los derechos tienen existencia independientemente del documento que
sirve para comprobarlos, y pueden egjercitarse sin necesidad estricta del documento;
pero tratandose de los titulos de crédito el documento es lo principal y el derecho lo

accesorio; el derecho ni existe ni puede ejercitarse, si no es en funcion del documento.

El titulo de crédito, es un documento que lleva incorporado un derecho, en tal forma,

gue el derecho va intimamente unido al titulo y su ejercicio esta condicionado por la



exhibicion del documento, quien posee el titulo legalmente, posee el

incorporado en &l.

El Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala,
establece en los Articulos 389 y 390 que el tenedor de un titulo de crédito, para ejercer
el derecho que en él se consigna, tiene la obligacion de exhibirlo y entregario en el
momento de ser pagado. La transmision de un titulo de crédito comprende el derecho

principal que en el se consigna y las garantias y derechos accesorios.

Lo anterior, se puede resumir en que se posee el derecho porque se posee el titulo de

credito.

1.5.3 Legitimacién

La legitimacion, es la certeza juridica de que quien ejerce el derecho de cobro es
verdaderamente el facultado para ello. Cervantes Ahumada refiere que: “la legitimacion

es una consecuencia de la incorporacién"m,

Una de las funciones del titulo de crédito, segun Astudillo Ursta: “es la de servir de
medio exclusivo de legitimacién para el ejercicio del derecho en él consignado” ', por

lo gue de acuerdo a la legitimacion activa, el acreedor esta autorizado para ejercitar el

rvanies Ahumada, Rall. Titulos y operaciones de credito. Pag. 43
Astudillo Ursidz, Pedro. Los titulos de crédito. pag. 10.
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a quien resulte legitimado, paga validamente y por tanto queda liberado.

Para que el tenedor de un titulo de crédito pueda ejercitar el derecho se requiere,
ademas de la posesion del titulo, que lo detente legalmente, si aparecen llenos los

requisitos para la legal transmision del titulo, el tenedor puede ejercitar el derecho.

La posesion del titulo, es condicion minima para el ejercicio del derecho, pero no es
siempre condicion suficiente (aunque solamente quien tiene la posesion puede ejercitar
el derecho, y quien no tiene la posesién no puede legitimarse de otra manera, a pesar

de ser propietario).

En principio, quien puede ejercitar el derecho de cobro es el propietario del titulo, mas
en los casos de los titulos al portador, la legitimacidn la tiene el que tenga en su mano
el titulo de crédito (tenedor, poseedor), siendo la Unica excepcion la adquisicion de

mala fe.

Cuando el titulo ha sido transmitido mediante endoso, el tenedor del mismo al
momento de exigir el pago, solo podra legitimarse mediante su identificacion personal y
la comprobacion de una serie no interrumpida de endosos, sin que el deudor cambiario
tenga la facultad para exigir que el acreedor verifigue la autenticidad de los endosos

anteriores, por o que esto se encuentra intimamente relacionado con la autonomia.

16
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acudir al juez competente en jurisdiccion voluntaria judicial y pedirle que certifique

dicha transmisién, para que esa certificacion haga asi las veces de endoso.
1.5.4 Literalidad

Es la caracteristica propia de los titulos de crédito perfectos, o sea aquéllos en los que

se verifica por completo la incorporacion del derecho al titulo.

Esto significa que para determinar la naturaleza, vigencia y modalidad del derecho

documentado, es decisivo el elemento objetivo de la escritura contenido en el titulo.

Se puede afirmar, que es la fijacién de la amplitud de ese derecho. Es el elemento que
establece los limites de exigencia, a los que puede aspirar el titular o beneficiario del
titulo de crédito, no puede exigirle a su deudor nada que no esté previsto en el propio

texto.

Hay que agregar, que el derecho que se consigna es literal debido a que el deudor se
obliga en los términos del documento, las palabras escritas en él fijan el alcance,
contenido y modalidades de la obligacion. Las palabras escritas en el papel son la

medida del derecho.

El derecho se mediré en su extension y demas circunstancias por la letra del titulo de

crédito. La medida de la deuda y todas sus modalidades, deben hacerse constar en el

17




titulo mismo, de tal modo que el acreedor sélo ha de ajustarse al tenor del}

mismo para hacer efectivo su derecho.

Cervantes Ahumada, dice a este respecto que: “un titulo de crédito es independiente y
autdnomo respecto del negocio que le dio origen y lo que vale y obliga es Unicamente

lo que estéd inserto en el mismo”'®.

Se puede agregar, que esta caracteristica se refiere a que el derecho que el
documento representa debe ejercitarse por el beneficiario tal como esta escrito en el
titulo, literalmente y en consecuencia el obligado debera cumplir en los términos

escritos en el documento.

Aungue, afirma Cervantes Ahumada, que esta literalidad funciona en el titulo de crédito
solamente con el alcance de una presuncion, en el sentido de que la ley presume gue
la existencia del derecho se condiciona y mide por el texto que consta en el documento
mismo; pero la literalidad puede estar contradicha o nulificada por elementos extrafos

al titulo mismo o por la ley.

1.5.5 Autonomia

El derecho consignado en el titulo, también es autdnomo en cuanto que cada uno de
los tenedores del documento, tiene un derecho propio independiente de los anteriores

tenedores.

'® Cervantes, Ob. Cit; p4g 23.
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autonomo, ni que sea auténomo el derecho incorporado en el titulo; lo que 8"%

decirse que es autdbnomo, es el derecho que cada titular sucesivo va adquiriendo sobre

el titulo y sobre los derechos en él incorporados.

Astudillo Ursua establece que mas bien se debe considerar que el titulo de crédito se
convierte en autonomo sélo después de su entrada en circulacion, lo cual se hace para

proteger a los adquirentes sucesivos de buena fe.

La autonomia etimoldgicamente significa que, los titulos de crédito estan sujetos a su
propia ley, es decir que como cosas mercantiles se rigen por la legislacién mercantil y

solo supletoriamente por la civil.

Esta caracteristica, se relaciona con las excepciones cambiarias, en virtud misma de
esa autonomia y esta circunstancia hace que el demandado no pueda interponer

ninguna excepcion personal contra el actor.
Esto implica que cualquiera puede ser demandado, aunque éste puede repetir contra
los otros signatarios del titulo de crédito. Tal como esta establecido en el Articulo 398

del Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala.

La autonomia no es mas que el derecho del poseedor de ejercitar el derecho escrito en

el titulo, aungue ese derecho no exista.

19




Por lo que si una letra de cambio es admitida por favor, o sea que realmente no
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da valor entre las partes suscriptoras del titulo, pues Unicamente se extiende para que,.., «

sirva de garantia al aparente titular ante un tercero, pero si esta misma letra entra en
circulacion, al poseerla una persona extrana a los signatarios, la persona que aparece
en el titulo como obligada, debe cumplir la obligacién porgue al tenor de lo escrito en el
propio documento, ella emitié el titulo o lo aceptd, segun el caso, y se obligd a una
prestacién aungque como ya se dijo el derecho no exista, pero no existe para la persona
a favor de quien se emitid originalmente, el tercero poseedor es ajeno a esta
circunstancia y tiene derecho a exigir el cumplimiento de la obligacién incorporada al

titulo.

Y finalmente, en otro sentido, se podria interpretar la autonomia de los titulos de crédito
en el sentido de que la accion que de ellos deriva es independiente y auténoma de
cualesquiera otras acciones, es decir, la procedencia de la accion ejecutiva del titulo no

estd condicionada a la procedencia de ninguna otra accion o prestacion.

1.5.6 Circulacidon

La circulacion de los bienes, es el fenomeno mas importante de la vida economica. Los

titulos de crédito estan destinados a circular.

La ley considera que no son titulos de crédito, los documentos que no estan destinados
a circular, méas excepcionalmente se pueden poner trabas a esta circulacion, mediante

la insercion en su texto de la frase no negociable o no a la orden. Asi, se tiene que Ia
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esencial de éstos.

Ya que estan dotados de una aptitud especial para pasar de un patrimonio a otro, sin
las dilaciones y trabas que lleva siempre consigo la transmision de los créditos

comunes.

Esta caracteristica de circulacion, tiende a facilitar el ejercicio del derecho, creando una
legitimacién por el hecho de la posesion del documento, cuando se trata de titulos a la
orden y al portador, que por su facilidad de transmisién estan destinados al trafico, y
para responder a esta mision, el ordenamiento juridico se ha visto en la necesidad de

configurar estos titulos como cosas mercantiles muebles.

El medio mas comunmente utilizado para la transmision de los titulos de crédito, y por

ende para su circulacion, es el endoso.

Segun el Articulo 419 del Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala; establece que “Cualquier tenedor de un titulo a la orden
puede impedir su ulterior endoso mediante clausula expresa, que surtird el efecto de
gue. a partir de su fecha el titulo solo pueda transmitirse con los efectos de una cesién

ordinaria”.
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La obligacion contenida en el titulo de crédito, esta desligada del negocio que le dio

origen a la suscripcion del mismo, es una existencia independiente.

El Cédigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala, en
el Articulo 407, establece: “Los derechos y obligaciones derivados de los actos o
contratos que hayan dado lugar a la creacion o transmision del titulo de credito, se
regiran por las disposiciones de este Codigo, cuando no se puedan ejercitar o cumplir

separadamente del titulo mismo”.

Se puede decir que, la abstraccion no es una caracteristica de todos los titulos de
crédito, pues algunos de ellos estan ligados al negocio base o fundamental por el cual
fueron creados por lo que podemos clasificarlos en titulos de crédito abstractos vy

causales.

En los titulos de crédito abstractos el negocio base o fundamental no esta vinculado
con el titulo. El titulo de credito tipo de esta clase es la letra de cambio, en la cual no

importa la causa por la gue fue creada.

En los titulos de crédito causales, el titulo de crédito es un complemento del negocio
base o fundamental al que hace referencia y del que incorpora la obligacion que lo

tipifica.
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La letra de cambio, al igual que otros titulos de crédito, goza de la independenc
gue no gozan otros titulos de crédito, puede circular por si sola, no necesita\;-'
referencia a otros negocios 0 contratos, por ser un documento eminentemente
abstracto, pues no es necesario que se haga referencia al negocio por el cual fue
creada, por lo gue tampoco son admisibles las excepciones de esta naturaleza

Unicamente lo son, las que sean oponibles por el deudor contra el demandante.

La causalidad es una caracteristica de los titulos de crédito, que como los bonos o los
debentures, o los documentos representativos de mercancias como el conocimiento o
embarque, tienen una relacion estrecha con el negocio base o fundamental, por el cual

fueron creados.

En este caso, la relacion existente entre la causa fundamental y el titulo de crédito, no
implicando ello que la causalidad mas incompatible con el principio de literalidad de
gue hablamos anteriormente, pues aungue no conste la causa en el propio titulo es

obvio que se hace referencia a ella.

Algunos autores, estiman que en los titulos de crédito abstractos no tienen ninguna
importancia la causa, consideran que no la tienen frente al tercero poseedor legitimo,
porgue a él no se le pueden oponer las excepciones que si se le podrian oponer al

anterior suscriptor.

Asimismo, expresan que tratandose de los titulos de crédito causales, solamente tiene

importancia la causa dentro de los mismos limites de lo que aparece en el propio titulo.
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Los titulos de crédito surten todos los efectos aun faltandoles la caracteristic Féé&,la P ,,;4“ ”

abstraccidn, sin embargo, “la caracteristica que nunca debe faltar es la de Ia I1terahd 5

en los derechos que han sido incorporados al titulo”.'®
1.6  Requisitos de los titulos de crédito

El titulo de crédito, es un documento esencialmente formal, que debe reunir ciertos

requisitos para ser considerado como tal, y sin los cuales carece de eficacia juridica.

El ordenamiento legal regula en el Articulo 386 del Cddigo de Comercio, los requisitos

generales que debe llenarse en los titulos de crédito. Siendo los siguientes:

° Nombre del titulo de que se frate, debe insertarse su denominacion por mandato
del inciso primero del articulo anteriormente citado. Debe estipularse fecha y el
lugar de su creacion, si no se mencionare el lugar de su creacion, esta

insuficiencia se suplira teniendo como tal el del domicilio del creador.

Ademas, la fecha sirve para determinar si el suscﬁptor del titulo era capaz o no, al
momento de suscribir el documento ya que como sabemos hay personas que no
tienen capacidad de ejercicio, y por o tanto no pueden suscribir titulos de crédito,
son ellos, los menores de edad, los declarados en estado de interdiccion, asi
como aquellos que no acrediten la personeria con que actlan cuando representen

a una persona individual o juridica.

= Vivante, Cesar. Tratado de derecho mercantil Vol. 3. P4g. 139
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incorporan, ya gue si no se establece claramente cuales son esos derechos, no

se podra exigir el cumplimiento de los mismos.

o El lugar y la fecha de cumplimiento o ejercicio de los derechos debe indicarse en
el titulo, y si no se hiciere, se tendra como tal, la del domicilio del creador del
titulo, y si este tuviere varios domicilios, el tenedor podra elegir entre varios

lugares de cumplimiento, cuando estos hubieren sido sefialados en el titulo.

o La firma de quien crea el titulo. Este es un requisito esencial de los titulos de
creditos, puede ser estampada por cualquier sistema controlado, cuando se

emiten titulos en serie, pero por lo menos una firma debe ser autdgrafa.

Cuando uno de los signatarios del titulo no sepa o no pueda firmar, podra ser suscrito
el titulo a su ruego por otra persona, cuya firma debera ser legalizada por notario, o por

el secretario municipal del lugar en que se suscriba.

Lz ley establece, gue solo surtiran efectos juridicos los titulos de crédito que llenen los
requisitos generales aplicables a todos los titulos, y los especificos de cada titulo en
particular, de donde se desprende que la legislacion es formalista en cuanto a la

creacion de los titulos de crédito.

Dentro de los cinco requisitos generales antes descritos, hay dos gque la ley subsana en

aguellos casos en que por una omision se hubieren dejado de consignar.
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stos requisitos son los que se refieren a la fecha de creacion y el que se refi€re-at— -
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presume y que de faltar, hacen ineficaz o inexistente el titulo.

Ademas, indica la ley que si en algun titulo se omitié un requisito que no se puede
subsanar este no nacera a la vida juridica, pero esto no afectara al negocio o acto que
dio origen al titulo.

1.7  Elementos que intervienen en los titulos de crédito

A continuacion se presentan los siguientes:

1.7.1 Elementos personales

Los sujetos mas importantes que intervienen en los distintos titulos de créditos son:
Librador: Llamado también girador, o emisor. Es |la persona que crea, que libra, o que
emite el titulo de crédito, lo expide con el objeto de que el librado, o sea el deudor,
acepte y cumpla la obligacion incorporada en el titulo.

Se puede decir también, que es una invitacién hecha por el librador para que el librado
acepte efectuar el pago de la obligacidon. Si el librado acepta, la obligacion que consta

en el titulo de crédito, se convierte en librado aceptante, o sea en el principal obligado

al cumplimiento de la obligacion.
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Librado: Denominado también girado, obligado, es la persona a la que va dirigida la
orden de pago, se puede entender que es la persona obligada a dar cumplimiento a la
prestacion contenida en el titulo de crédito, sea entregar una suma de dinero o entregar

las mercaderias representadas por el titulo.

Beneficiario: Llamado también tomador, es la persona a cuyo favor se crea, o se emite
el titulo, o bien es la persona legitimada para hacer efectivo el derecho contenido en el

documento, quien puede negociarla, mediante endoso.

Asimismo, al entrar en circulacion el titulo de crédito, pueden aparecer otros elementos

personales tales como el endosante, endosatario, avalista y avalado entre otros.

Endosatario: Es el dueno legitimado del titulo de credito, tiene las mismas opciones
qgue tenia el tomador, 0 sea puede esperar el vencimiento del titulo para presentarlo
para su aceptacion o su pago, segun se trate, o bien puede negociarlo por medio del
endoso, haciendo circular el documento, con razén se dice que el numero posible de
endosos de un titulo de crédito es teéricament.e, infinito ya que es un titulo creado para

circular.

Avzlista: Es quien garantiza que la persona a quien presta su aval, respondera de las

obligaciones contraidas en el titulo y que si éste no responde, él se hace responsable
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de su cumplimiento.

El aval se puede dar a cualquiera de los que firman la letra de cambio por ejemplo, no
solo al aceptante, lo presta la persona extrafa a las relaciones que han dado lugar a la
creacion y circulacion del titulo de crédito, su intervencion es voluntaria y queda

obligado al cumplimento de la obligacién, si no cumple la persona a la que él garantiza.

Avalado: Es la persona que recibe la garantia del avalista.

El Cédigo de Comercio, en el Articulo 400, faculta también a los propios signatarios del

titulo para intervenir como avalistas en el mismo titulo.

Esta obligacion del avalista, surge Unicamente en el caso de que la persona a la que
avala no cumpla, su obligacion es accesoria, pues la obligacién principal es de la
persona avalada, esta obligacion tiene las mismas caracteristicas de la obligacién
contraida por la persona avalada. Es decir, que al avalista no puede exigirsele mas que

la misma obligacion de la persona avalada.

1.7.2 Elementos reales

El titulo de crédito adquiere la naturaleza de cosa, por el derecho incorporado al

mismo. que conlleva el derecho a una prestacion, entrega de una suma de dinero o

entrega de cosas 0 mercancias.
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1.7.3 Elementos formales

Los titulos de crédito, en su redaccion estan sujetos a llenar los requisitos generales
qgue establece el Articulo 386 del Cdodigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala, y los requisitos especificos de cada titulo en particular.

El elemento formal implica la caracteristica del formulismo, a la que me he referido con

anterioridad.

1.8  Aval

Es una forma de garantizar el pago de un titulo de crédito, que contenga la obligacion
de pagar una suma de dinero en efectivo. Se podria decir que el aval viene a ser lo que

la flanza es a las obligaciones civiles.

Se puede agregar, que el aval es el compromiso que adquiere una tercera persona de
realizar el pago, en caso de no hacerlo el librado. Pudiendo comprender la totalidad de

la deuda o parte de ella.

El Articulo 400 del Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de
Guatemala, establece que: “Mediante el aval, se podra garantizar en todo o en parte el
pago de los titulos de crédito que contengan la obligacidon de pagar dinero. Podra
prestar el aval cualquiera de los signatarios de un titulo de crédito o quien no haya

intervenido en él”.
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disposicion de leyes especiales, no lo podrian ser los titulos representative

mercaderias o sea aquéllos en que el tenedor tiene derecho a que se entregue un

objeto que no es precisamente dinero.

Los elementos personales del aval reciben los nombres de avalista y avalado, que
anteriormente se describieron, pero se puede agregar que realmente el que se
encuentra garantizado es el documento y que la obligacion del avalista es autonoma
con respecto a las obligaciones de todos los demas signatarios, incluyendo a la del
avalado; de manera que si la de éste Ultimo resultara viciada, no incide ese hecho en la

obligacion del avalista.

La calidad del avalista, la puede desempenar cualquier sujeto dentro de la circulacion

del titulo avalado o persona extrana a €l hasta el momento de ser avalado.

El aval debe constar en el titulo de crédito mismo, o en hoja que a &l se adhiera, segun
lo establecido en el Articulo 401 del Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso
de la Republica de Guatemala.

1.8.1 Clases de aval

Aval total: Esta clase es cuando el avalista, avala la cantidad total del titulo de crédito.




Aval parcial; Al respecto a este es cuando se avala una fraccion de su valor total, gigha
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Aval presunto: Se da cuando Unicamente aparece puesta la firma en el titulo, cuando

no se le pueda atribuir otro significado.

Entonces, si el avalista expresa en el titulo de crédito la cantidad a que se obliga, ésta
es la que debe de pagar y su obligacion sera vélida, aun cuando la del avalado sea
nula por cualquier causa que se obliga. El avalista puede ser demandado o requerido a

pagar el titulo de crédito en forma principal, sin ningun orden y excusion.

Y es tan autdbnoma su obligacion que ella es validada y surte efectos
independientemente de la del avalado. Esta es otra diferencia con la fianza. En ésta, si
la obligaciéon del fiado es nula, lo es también la del fiador. Ello no sucede con el aval,

por el caracter autbnomo de las obligaciones que nacen del titulo.

1.8.2 Requisitos del aval

El aval debera constar en el titulo de crédito mismo, o en hoja adherida a él, se debe
de expresar con la férmula, por aval u otro equivalente, y debera llevar la firma de
quien lo preste. La sola firma puesta en el titulo, cuando no se le pueda atribuir otro

significado se tendra por aval.




1.9 Protesto

Es un acto notarial, por medio del cual un notario hace constar en acta notarial la
presentacion en tiempo de un titulo de crédito para su aceptacion y pago y la negativa

de aceptacion y de pago.

Generalmente, se hace constar en acta notarial, pero por disposicién de la ley, hay

actos que sustituyen al protesto notarial.

El protesto significa tres cosas:

o Es el medio de prueba de la actitud negativa del librado o del aceptante que
rehdyen respectivamente, aceptar o pagar el titulo de crédito.

J Es el medio de prueba también para precisar el estado del titulo de crédito en el
momento del protesto y determinar las personas obligadas v;

B Es requisito legal para ejercitar la accién cambiaria, sea contra el aceptante, sea

contra los obligados en via de regreso.

1.9.1 Clases de protesto

Por falta de aceptacion: El protesto por falta de aceptacion deberd levantarse dentro de

los dos dias habiles siguientes al de la presentacion, pero siempre antes de la fechza de

vencimiento.

Tl
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1.9.2 Requisitos del protesto

El protesto, se hara constar por razén puesta en el cuerpo del titulo de crédito o en hoja

adherida a ella, ademas el notario faccionara acta notarial en la cual se debe de

estipular:

Reproduccion literal de todo cuanto conste en el titulo.

Requerimiento al girado o aceptante para aceptar o pagar el titulo de crédito, con

la indicacion de si esa persona estuvo o no presente.

e Motivos de la negativa para la aceptacion o el pago.

s La firma de la persona con quien se entienda la diligencia o la indicacion de la
imposibilidad para firmar o de su negativa.

° La expresion del lugar, fecha, hora en que se practique el protesto, y la firma del

notario.

o El notario debera de protocolizar dicha acta por disposicion de la ley.

El Cédigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala, en
el Articulo 399, establece: “Que el creador del titulo de crédito podra dispensar al
tenedor de protestarlo, si inscribe en el mismo la cldusula: Sin protesto, sin gastos u

oira equivalente. Esta clausula no dispensara al tenedor de la obligacién de presentar

(s
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invoque en contra del tenedor. Si a pesar de estd clausula el tenedor levanta el

protesto los gastos seran por su cuenta’.

El protesto es obligadamente un acto notarial, ya que se necesita la intervencion de un
profesional con fe publica para que tenga validez. Sin embarge, hay actos que suplen

al protesto por disposicion de la ley y son los siguientes;

o La razon puesta por un banco sobre un titulo de crédito en la que se hace constar

la negativa de aceptacién o de pago.

o La razon o sello que pone la Camara de Compensacién en el caso de cheques

que se cobren por esa dependencia.

En los titulos de crédito, letra de cambio, pagaré, certificado de depédsito y bono de
prenda, no es necesario protestarlos para que nazca la accion cambiaria, sin embargo,
deben de llenar algunos requisitos establecidos en la legislacion para que puedan ser

titulos ejecutivos.

1.10 Endoso

Es un acto unilateral, por medio del cual una persona denominada endosante transfiere

un titulo de crédito a una persona denominada endosatario.




1.10.1 Clases de endoso

Endoso en propiedad: Es el acto unilateral por medio del cual el endosante trasfiere la

propiedad del titulo de crédito al endosatario.

Endoso en blanco: Es cuando unicamente se coloca la firma del endosante, en este
caso cualquier tenedor podra llenar el endosc con su nombre o el de un tercero o

transmitir el titulo sin llenar el endoso.

En procuracion: En éste se confiere al endosatario las facultades de un mandatario con
representacién, para cobrar el titulo de crédito judicial o extrajudicialmente y para

endosarlc en procuracion.

También se le conoce como endoso Impropio, y sirve para que el endosatario cobre el
titulo en nombre del endosante y funciona como si fuera un mandato. El endosatario en
este caso se asimila al mandatario y puede a su vez endosarlo, pero Unicamente en
procuracion. La finalidad de éste es hacer efectivo el caracter poco formalista del
derecho mercantill, Si no existiera este endoso impropio. para cobrar un titulo en nombre

de otro, seria necesario otorgar un mandato.

En garantia: Este endoso se debe de otorgar con las clausulas: en garantia. en prenda
u otra equivalente. Constituira un derecho prendario sobre el titulo de credito y
conferira al endosatario, ademas de sus derechos de acreedor prendario las

faculiades gue confiere el endoso en procuracion.

L
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A esta clase de endoso se le conoce también como endoso improp%}\;

particularidad, es que transmite la propiedad del titulo.
En cuanto a esta clase de endoso sirve para garantizar otra obligacion.

Endoso posterior al vencimiento: Este se encuentra regulado en el Articulo 429 del
Cddigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala, en el
cual se establece que los efectos de esta clase de endoso son los mismos a un endoso

anterior.

Sin embargo, a un protesto por falta de pago o hecho después de la expiracion de

plazo fijado para efectuarlo, no produce mas que los efectos de una cesion ordinaria.

Se puede decir que, un titulo de crédito tiene una fecha de vencimiento y puede
endosarse antes o después del vencimiento, siendo sus efectos los mismos en ambos

Casos.

Pero, si un titulo de crédito es endosado después de[. plazo en que debid protestarse
por falta de pago, esa transmision deja de ser endoso y se convierten sus efectos, en
una cesion ordinaria; lo que quiere decir que al adquirente ante su pretensién de cobro,
pueden interponersele las excepciones que fueren procedentes contra los tenedores

anteriores.

Endoso entre bancos: Un endoso entre particulares es facil concebir que no necesite
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En esa virtud, la ley permite que esos endosos se hagan con el sello que
especificamente usen en el banco endosante, lo que facilita grandemente la circulacion

del titulo de crédito.

1.10.2 Requisitos del endoso

° El endoso debe constar en el titulo mismo, o en hoja adherida a él.
o El nombre de endosatario.

° Clase de endoso.

s Lugar y fecha.

° Firma del endosante o de la persona que firme a su ruego o0 en su nombre.

1.11 Circulacion de los titulos de crédito

Entrega: Los titulos de crédito al portador circulan por la simple tradicion.

Endoso y entrega: Los titulos de crédito librados a la orden circulan por endoso y

enirega.

Endoso, entrega y cambio de registro: Los titulos de crédito nominativos, circulan por

endoso, entrega y cambio de registro.



| 1.12 La accion cambiaria en los titulos de crédito

La accion, es la facultad que tiene un sujeto de pretender ante los érganc.us“
jurisdiccionales del Estado, la satisfaccidon de un derecho. ;Qué se entiende por accion
cambiaria?: Es el derecho que tiene el sujeto activo de la obligacidén contenida en un
titulo de crédito (tomador, beneficiario, o ultimo tenedor) para pretender el pago en la

via judicial por medio de un proceso ejecutivo.

El tenedor del titulo de crédito, mediante la accion cambiaria directa puede reclamar el
pago de: El importe del titulo; los intereses moratorios, los gastos del protesto en su
caso y los gastos del juicio, la comision de cambio entre la plaza en que deberia
haberse pagado, el titulo de crédito y la plaza en que se le haga efectivo, mas los

gastos de situacion.
1.12.1 Cuéando se ejercita la accion cambiaria

° En caso de falta de aceptacién o de aceptacion parcial del titulo;

s En caso de falta de pago o pago parcial;

° Cuando el librado o el aceptante fueren declarados en estado de quiebra, de
liquidacion judicial, de suspension de pagos, de concurso o de otras situaciones

equivalentes.

Segun el Articulo 621 del Cédigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala, ejercitar la accidon cambiaria corresponde al tenedor del titulo



contra el librado, el aceptante, los endosantes anteriores a él y los avalist
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conjuntamente 0 unicamente contra alguno o algunos de ellos como deﬁ% ed

orincipales, sin perder en este caso la accion contra los otros y sin obligacion de seguir

el orden que las firmas guarden en el titulo.

El mismo derecho tendra todo obligado, que haya pagado el titulo en contra de los

signatarios anteriores.

1.12 2 Formas para ejercitarse la accién cambiaria

° Accion cambiaria directa: En esta forma de accién el sujeto activo, que es el
tenedor o portador legitimo del titulo de crédito, y el sujeto pasivo u obligado
cambiario puede ser el librador, el aceptante y los avalistas. Es la que se deduce
contra el principal obligado o sus avalistas. Esta accion prescribe en tres anos

contados a partir del vencimiento de la obligacion.

° Accion cambiaria de regreso: En esta clase de accion, el sujeto activo es el
tenedor legitimo o Ultimo tenedor del titulo de crédito y el sujeto pasivo
son: él o los endosantes anteriores a él distintos del principal obligado o sus

avalistas.

La accién de regreso prescribe al afio contado de la fecha de vencimiento de la
obligacion y la accién del obligado contra los demas obligados prescribe a los seis

meses a partir de la fecha de pagoe voluntario.




cambiaria directa o de regreso se realiza por medio de juicio ejecutivo regulado por el

Cédigo de Procesal Civil y Mercantil.

1.12.3 Accion extracambiaria

Es aquella accidn, que surge de las relaciones de derecho comun que motivaron el
libramiento o transmisién cambial, mediante las cuales el legitimado activo procurase el

cobre de determinadas sumas que han quedado insatisfechas. Existen dos clases:

Accion causal: Se denomina accion causal, a la que surge de la relacién que dio origen
a la creacion o transmision del documento cambiario, llamada también relacion

fundamental, pues es de dichos actos de donde se origina el fundamento o causa.

Esta accion, la puede promover el portador legitimado de un titulo de crédito, contra el
obligado que lo garantice en el nexo cambiario, siempre que el titulo no esté
perjudicado y tenga establecido y vigente con dicho sujeto la relacion juridica de

derecho comun por la que se libero la cambial.

En esta pretension lo que interesa, es la relacion juridica que dio origen al titulo, en
cambio en la pretension cambiaria, es el documento que nace de ella lo que tiene en

cuenta.
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crédito que carezca de pretensiones cambiarias, ya fuere por que se hubiese prodi

la caducidad o prescripcion de ella o no cuenta con accion causal contra su garante
iInmediato, puede accionar contra el integrante del nexo cambiaric que se hubiere

enriguecido injustamente en su perjuicio.

Los titulos de credito estan considerados bajo tres aspectos los cuales son los

siguientes:

® Como actos de comercio: La emision, expedicion, endoso, aval, o aceptacion de
los titulos de crédito y las demas operaciones que en ellas se consignen son

actos de comercio.

Considerando actos de comercio, l0s cheques, letras de cambio, pagarés, valores y
otros titulos de crédito a la orden o al portador. En estos casos la calificacion de
mercantil del acto es estrictamente objetiva, con independencia del caracter de la

persona que lo realiza.

Asi, tan acto de comercio sera el libramiento de un cheque, de una letra de cambio. si

son hechos por un comerciante, como si lo realiza quien no tenga ese caracter.

° Como cosas mercantiles: Son todos aquellos bienes que integran lz esfera

patrimonial del trafico comercial, y el Cddigo de Comercio. Decreto 2-70 del
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de crédito son cosas mercantiles.

° Como documentos: La ley y la doctrina consideran que los titulos de crédito son

documentos, pero son de naturaleza especial.

Hay documentos probatorios, constituidos (que son indispensables para el nacimiento

del derecho), documentos necesarios (para ejercitar el derecho que en ellos

consignan).
La representacion para otorgar ¢ suscribir titulos de crédito se confiere:

. Mediante poder inscrito debidamente en el Registro Mercantil General de la
Republica. La representacion se entendera conferida respecto de cualquier
persona.

° Por simple declaracion escrita dirigida al tercero con quien habra de contratar el

representante. La representacidn solo sera respecto de aquella a quien la

declaracion escrita haya sido dirigida.

En ambos casos, la representacion no tendra mas limites que los que expresamente le

haya fljado el representado en el instrumento o declaracién respectivos.




CAPITULO Il

2. Clasificacion doctrinaria de los titulos de crédito

Algunos autores consultados al respecto coinciden con la siguiente clasificacion:

2.1 Titulos civiles

Son aquellos documentos, cuyos requisitos estan organizados por el derecho civil,
tales titulos involucran una deuda no surgida entre comerciantes, sino entre personas

no comerciantes. de acuerdo con un contrato meramente civil.

2.2 Titulos singulares o seriales

Singulares: Son aquéllos que en su emision se crea un titulo Unico, es decir, diferente a
otros titulos, por lo que tiene caracteristicas propias e individualidad y contienen una
Unica emision. O sea, que son titulos que se van creando de forma aislada, sin que sea
necesario un nuimero considerable, por ejemplo: un cheque, una letra de cambio, un

pagaré, entre otros.

Seriales: Son aquéllos creados en series, en una sola emision, se crean varios titulos
auténomos e independientes entre si, pero son caracteristicas singulares e idénticas

con relacion de los derechos que se les otorga a sus titulares. Son también aguellos
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2.3 Segun el derecho que incorporan

De conformidad con esta clasificacion doctrinaria, los titulos de credito se agrupan en

cuatro:

Los que incorporan un derecho a una cantidad de dinero: Son aquéllos titulos de
crédito. que otorgan el derecho de cobrar y ejecutar, si fuere el caso, el cobro de la

suma consignada en el documento.

Los que incorporan un derecho real: Son aquéllos titulos de crédito, que otorgan un

derecho sobre bienes muebles o inmuebles a favor del titular.

Los que incorporan un derecho corporativo: Los titulos de crédito, que incorporan
derechos corporativos 0 sociales son aquéllos titulos, que otorgan a sus titulares el
derecho de participar en las decisiones y resoluciones de la sociedad a la cuzl

pertenecen, afectando u otorgando a todos los miembros derechos y obligaciones.

Los que incorporan multiples derechos: Son aquéllos que proporcionan mas ds un

AN

categoria de las mencionadas anteriormente tales como:
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cualidades, porque da a su titular la facultad de participar en las utilidades, en

participar en las asambleas o bien el valor de las acciones gue tenga en su poder.

2.4  Segun la naturaleza de su creador

Publicos: Son aquéllos documentos mercantiles emitidos por el Estado o sus
instituciones y se crean de conformidad con leyes especiales y las disposiciones del
Cdédigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala, en lo
aplicable asi por ejemplo: el Estado de Guatemala, emite bonos dencminados
eurobonos, y para ello deben de emitir un dictamen, los de la Junta Monetaria conocida

por el Congreso de la Republica.

El que emita un titulo de crédito, si es una persona de derecho publico, entonces se

esta frente a lo que se denomina deuda publica.

Privados: Son los documentos emitidos por personas individuales o juridicas que se
regulan de conformidad con las disposiciones del Codigo de Comercio, Decreto 2-70
del Congreso de la Republica de Guatemala, y para algunos por otras leyes. Por

ejemplo: La Ley de Almacenes Generales de Depdsito.

Cuando el que emite un titulo de crédito sea una persona colectiva o individual,

entonces se esta frente a una deuda privada.




2.5 Segun la identificacion de su creador e v
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De conformidad con esta clasificacion, este criterio establece lo siguiente: al portado%gm" )

la orden, o nominativos.

Los titulos al portador son esencialmente impersonales, pues en él ¢ en los mismos no
se identifican al o los beneficiarios, sino hasta el momento de hacer efectivo el cobro de

la cantidad consignada en el mismo, al vencimiento del titulo.

Los titulos a la orden o nominativos segun Mejia Davalos, que la diferencia entre uno y
otrc es que en los titulos a la orden son la regla general y los nominativos son la
excepcion, los titulos a la orden son nominativos, los que no tienen limites en la
circulacion y en cambio los nominativos como tal, son aquéllos en que uno de los
signatarios o bien el que lo emite restringe |la posibilidad de circulacidén cuando inserta

en el texto del titulo la clausula no a la orden o no negociable.

Estos son los titulos nominativos no a la orden.

2.6 Titulos nominados o innominados

Nominados: Son los que aparecen tipificados en la ley. En la legislacion los Articulos

415 al 417 del Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de

Guatemala, son los que regulan los titulos nominativos, en cuanto a su creacion,
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Segun el Articulo 415 del Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala, preceptia: “Son titulos nominados aquellos que son creados
a favor de persona determinada, cuyo nombre se consigna, tanto en el propio texto del
documento, como en el registro del creador, son transmisibles mediante endoso e
inscripcion en el registro. Ningun acto u operacion referente a esta clase de titulos,
surtira efectos contra el creador o contra terceros, si no se inscribe en el titulo y en el

registro.”

Se puede decir, que el titulo nominativo es transmisible por endoso y entrega del
documento, pero a diferencia del titulo a la orden requiere como condicion
caracteristica y privativa su inscripcion en el libro de registro que tendra que llevar el

emisor, de lo contrario no surtird efectos contra el creador ni contra terceros.

Sin embargo, “se dice que esta modalidad se aparta del principio de la integracion de
los titulos de crédito, en tanto el derecho a la prestacion establecida en el titulo y el
nombre del titular del mismo, se complementa y se condiciona a un acto extra-titulo,
como lo es el registro de un libro o de un documento que lleva el emisor, independiente

del titulo de crédito”.?°

% Tryjillo Calle, Bernardo. De los titulos valores manual teérico y practico, Tomo |. Pag. 269
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Segun el Articulo 416 del Codigo en mencién, el endoso facultara al endosatan%ﬁara* s 5

pedir el registro de la transmision. El creador del titulo podra exigir que la ftrma&m

endosante se legalice por un notario.

Por su parte Tena, explica: “la inscripcion es condicién necesaria para la transmisién
del titulo, pero solo con respecto al emisor, no con respecto al endosante, quien, por el
solo hecho del endoso y entrega del titulo al endosatario, pierde en favor de éste la
propiedad del mismo y la titularidad del derecho, pero el actual poseedor del
documento, a pesar de haberlo adquirido del verdadero titular mediante endoso

legitimo, no es el propietario frente al emisor, ni esta legitimado para exigirle el pago.”'

El deudor no puede cubrirlo, sino a quien figure como acreedor a la vez en el
documento y en el registro. Por lo que, salvo justa causa, el creador del titulo no podra

negar la inscripcidn en su registro, de la transmision del documento.

En conclusidn, los titulos de crédito nominativos son documentos emitidos a favor de
persona determinada, y que se transmiten por endoso, entrega de documento al
endosatario, debiéndose dar el aviso al registro del emisor para que éste proceda a
cancelar el anterior titular y se consigne el nuevo titular, solo pueden ser emitidos, por

una Sociedad Andnima.

Innominados: Son los creados por la costumbre. Algunos autores los denominan a

ambos como tipicos y atipicos.

- Rodriguez Rodriguez, Joaquin , Curso de derecho mercantil, Tomo |. Pag. 416
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2.7 Titulos principales y accesorios

Principales: Son aguéllos titulos de crédito que subsisten por si mismos.

El debenture, entre otros.

Accesorios: Son aquéllos que siempre estan ligados a un titulo de crédito principal. Por

ejemplo: Si el principal es un debenture, entonces el accesorio sera un cupon.

2.8 Titulos abstractos y causales

u
Abstractos: Son aquéllos que no obstante tener un origen, una causa, un motivo por el
cual se crearon, cuando entran en circulacion este origen no los persigue; se deslinda

de él. frente al tenedor de buena fe. %

Se puede decir, que son documentos mercantiles que no explican la razon de su
creacion en el documento mismo sino en algin momento se relacionan con un contrato

determinado, puede ser un negocio originario 0 un negocio subyacente.

Esta clase de titulos revisten importancia procesal y sustantiva, porque los vicios de la
causa no afectan al titulo frente a terceros. Por tal situacion se les llama abstractos.

Ejemplo: Letra de cambio, pagaré, cheque.

= Villegas Lara, René Arturo. Derecho mercantil guatemalteco, Tomo I Pag. 46.
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Causales: Son todos aquellos documentos mercantiles que expresan la razé% dg” P' S5
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estaran ligados a la causa que les dio origen, ejemplo: Debentures, el vale, el cheque

causal, el bono de prenda, el certificado de depésito, la cédula hipotecaria

Se caracterizan aungue no en forma general, porque su redaccion expresa el negocio

subyacente que motivo su creacion.
2.9 Titulos especulativos y de inversion

Especulativos: Son todos aquéllos documentos mercantiles en los que el beneficiario o

ar
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adquirente especula que pued
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darse o no darse. Se excluye de los titulos regulados en el Codigo de Comercio,

Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala. las cedulas hipotecarias

Son también, aquéllos titulos en los que el propietario puede obtener una ganancia o
pérdida, con relacion al valor que representan. Se ubican dentro de esta variedad z las

acciones de las sociedades.

)
(@}
@

De inversion: Son aquéllos que le producen una renta, o intereses al adguirienis

titulo de crédito®

* Ibid, pag. 46
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intereses a devengar, asimismo ese documento se garantiza con gravamen hipotegasio, l‘;r‘
sobre un inmueble o mueble determinado. Por ejemplo: Los debentures, bonos,

certificados fiduciarios, entre otros.

2.10 Titulos de pago, de participacion y de representacion

De pago: Son titulos de pago, aquélios cuyo beneficio para el tenedor es el pago de un
valor dinerario, por ejemplo un cheque, una letra de cambio, porque o que representan

ambos titulos es dinero.

De participacion: Los titulos de crédito de participacion, permiten intervenir en el
funcionamiento de un ente colectivo, por ejemplo, las acciones de sociedades, éste es

un ejemplo muy conveniente para poder ubicar los titulos de crédito de participacion.
De representacion: Son aquéllos titulos cuyo derecho incorporado significa la
propiedad sobre un bien no dinerario; en otras palabras se podria decir, que las
mercaderias pueden ser un ejemplo claro para esta clase de titulos, por esa razon se
les llama a estos titulos representativos de mercaderias.

2.11 Atendiendo a su ley de circulacion

Al poriador: Son aguéllos titulos o documentos mercantiles que se emiten con la
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clausula al portador y se transmiten por la simple tradicién, es decir por Ia_i’mmfjle_u::
S i =

i

enirega. y tiene que contener obligadamente la clausula al portador. \%;L

A la orden: Son documentos mercantiles, emitidos a favor de persona determinada y se
transmiten por endoso. Se entrega el documento al endosatario quedando éste

legitimado.

Por ejemplo, una letra de cambio, no puede crearse al portador, debe ser emitida a Ia

orden.

La nota caracteristica del titulo a la orden, consiste precisamente en la circunstancia de
gue se refiera a la persona que en él se designa nominativamente y de que se realiza
la transmision de la posesion del titulo no sélo por la simple tradicion, sino por la

tradicion del titulo con endoso.

En esta clase de titulos, sera siempre necesaria ademas de la tradicion, el endoso,
pues solo se legitimara el poseedor del titulo en virtud de la serie regular de endosos,
no obstante, cualquier tenedor de un titulo a la orden, puede impedir su ulterior endoso
mediante clausula expresa, no a la orden, que surtira el efecto de que a partir de su

fecha, el titulo sélo pueda transmitirse con los efectos de una cesién ordinaria.

En la practica, se limita por parte del emisor la circulacion de algunos de los titulos con
la insercion de la clausula, no negociable, en cuyo caso Unicamente su titular puede

hacerlo efectivo.
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todos los derechos que el titulo confiera; pero lo sujeta a todas las excepciones que se

habrian podido oponer a los tenedores anteriores.

Y es que el endoso, no es mas que el acto unilateral accesorio por medio del cual el
propietario o beneficiario de un titulo de crédito lo transmite a otra persona,
legitiméndolo en los términos consignados en el documento. que podria ser en

propiedad, en procuracion, en garantia o en retorno.

Dentro de las caracteristicas del endoso se pueden mencionar que es un acto escrito,

también es traslativo de dominio. de rigor cambiario y es legitimador.

Entre los elementos personales del endoso. se pueden mencionar: Endosante y

endosatario.

El endosante: Es aquélla persona beneficiada del titulo de crédito, que lo transmite por

endoso a otro.

El endosatario: Es la persona que recibe el titulo de crédito, por medio del endoso.
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3. Clasificacion legal de los titulos de crédito

El Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala,
establece una clasificacion general y una clasificacion particular de los titulos de
credito.

3.1 Clasificacion general

Se presenta la siguiente clasificacion:

3.1.1 Titulos al portador

Son esencialmente impersonales, pues en los mismos no se identifican, al o los
beneficiarios, sino hasta el momento de hacer efectivo el cobro de la cantidad
consignada en el mismo, al vencimiento del titulo.

Son agquéllos que no estéan expedidos a favor de persona determinada, contengan o no
la clédusula al portador. Se puede decir que éste tipo de titulos de crédito son andnimos

y circulan por simple entrega o tradicion.

Esta clase de titulo es la mas apta para la circulacion, que se transmite su propiedad

por el solo hecho de su entrega, o por simpe tradicion. La simple tenencia del

Lh
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el titulo.

Se sefiala también que los titulos de este tipo son los que tienen mas semejanza con el

dinero.

El Articulo 438 del Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de
Guatemala, establece que no se pueden emitir titulos de crédito que contengan

obligacién de pagar una suma de dinero.

Sin embargo, hay una excepcion a la regla, y se encuentra en el cheque, ya que la ley

sl lo permite.

La prohibicion se fundamenta en que si se permitiera lo contrario, los titulos circularian
como si fueran dinero y se trasladaria la facultad publica de emitir moneda a manos de
los particulares, protestad que es propia del Estado y se da la excepcion en el cheque

porque este titulo tiene limitada su circulaciéon a 15 dias.

Son aguellos titulos emitidos a favor de personas determinadas, aunque no contengan

la clausula al portador y se transmiten por la simple tradicién.

Esta clase de titulos no se crean a favor de una persona individual o juridica. como

sucede con los nominativos ¢ a la orden. Por lo general, se emiten con la clausula

Ay}

portador. sin embargo, en el caso de que éste no se consigne en tal forma. basta con
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Este titulo se transmite por la simple entrega material del documento, sin necesidad de

otro requisito. La posesién material legitima al tenedor para poder cobrarlo.

Establece el Articulo 437 del Cédigo de Comercio en mencion: “La simple exhibicion
del titulo de crédito legitima al portador’. Como los titulos de crédito al portador se
transmiten por la entrega material del documento, al tenedor le basta con exhibirlo para
que se le pague y el librado no esta facultado para indagar la forma en que lo adquirio.

Al momento de presentarlo para su pago la obligacion debe hacerse efectiva.

3.1.2 Titulos a la orden

Son aqguéllos que llevan indicado el nombre del primer beneficiario, seguido de la
clausula a la orden (la cual no es necesaria), y son los que se transmiten por el endoso,
con la simple firma al dorso colocada por el beneficiario y los sucesivos poseedores del

mismo seguido de su entrega.

El Articulo 418 del Cadigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de

Guatemala, indica: “Que los titulos creados a favor de determinada persona se

presumiran a la orden y se transmiten mediante endoso y entrega del titulo”.
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En este Articulo, la ley es clara en no exigir que se incluya la clausula, a la orden, pagss
s
considerar el titulo es de tal naturaleza y presume que un titulo creado a favor de

persona determinada se considera a la orden.

Este esquema de la ley da lugar a equivocaciones, porque se puede confundir con un
titulo nominativo que también se emite a favor de determinada persona. Para que se
evite esa posibilidad de confusion se debe tomar en cuenta gue en un titulo nominativo,
se debera expresar el nimero de registro del titulo, dato importante para saber que se

esta ante un documento nominativo y no a la orden.

Ademas, si se quisiera ser mas exigente, el titulo nominativo debera expresar que es
de tal naturaleza lo que no seria necesario en el titulo a la orden. Ello para cumplir con

la caracteristica de literalidad.

Asimismo, en dicho ordenamiento juridico se establece en el Articulo 419 que:
“Cualquier tenedor de un titulo a la orden puede impedir su ulterior endoso mediante
cldusula expresa, que surtira el efecto de que a pariir de Iz fecha el titulo sélo puede

transmitirse con los efectos de una cesion ordinaria

]

Se puede ejemplificar lo anteriormente expuesto con
endosable, en estos casos el titulo ya no circula por endoso. sino gus s ransmiie Dgjo

los efectos de una cesidon de derechos ordinarios como en &l derecno oy
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excepciones del cedente revierten en el cesionario y asi sucesivamente.

3.1.3 Titulos nominativos

Son titulos nominativos, los creados a favor de persona determinada cuyo nombre se
consigna; tanto en el propio texto del documento como en el registro del creador o en
su archivo. Estos titulos son llamados directos. Esto quiere decir, que debe hacerse

constar el nombre del beneficiario en el documento y en el registro del que emite el

titulo de crédito.

El Articulo 415 del Codigo en mencion establece: “Son titulos nominativos, los creados
a favor de persona determinada cuyo nombre se consigna, tanto en el propio texto del

documento, como en el registro del creador, son transmisibles mediante endoso e

Inscripcién en el registro”.

Ningun acto u operacion referente a esta clase de titulos surtira efectos contra el

creador o contra terceros, si no se inscribe en el titulo y en el Registro.

En el documento debe colocarse la leyenda titulo nominativo, debe llevar un nimero

de registro también.




Se puede decir entonces, que las personas al crear los titulos nominativos debdfede.
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llevar un registro para poder tener un control acerca de quien es el propietario, cuan
dichos titulos estan en circulacion. Asimismo, tres actos son los que conforman el
proceso de transmision de un titulo nominativo: El endoso, la entrega del documento y

el cambio de registro.

Se deben de realizar los actos anteriormente indicados, ya que si se hace Unicamente
el endoso y por diversas causas no se cambia el registro, para el creador, el propietario

del titulo de credito es la persona que aparece en el control interno.

Por dicha circunstancia, el no cambiar el registro puede ocasionar consecuencias
negativas para el adquiriente, porque si se trabara un embargo sobre el patrimonio del
anterior propietario y se mandara anotar el registro del titulo, el adquiriente no tendria
defensa, con el principio registral de que sélo afecta a terceros lo que aparece en el

Registro.

Es importante, agregar gue en el Articulo 416 del mismo cuerpo legal establece que:
‘El endoso facultara al endosatario para pedir el registro de la transmisién. El creador

cel titulo podra exigir que la firma del endosante se legalice por notario”.
Y en el Articulo 417 del Coédigo en mencidn, regula acerca de la inscripcion de la

transmision y establece: “Salvo justa causa, el creador del titulo no podra negar la

Inscripcion en su registro, de la transmision del documento”.
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librador. Ademas, al titulo nominativo debe distinguirsele literalizando el contexto: Titulo

Nominativo.
3.2 Clasificacion especial o particular

El ordenamiento juridico guatemalteco, regula una cantidad de titulos de crédito los que
se encuentran comprendidos en el Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de

la Republica de Guatemala y que a continuacion se describiran de la siguiente manera:

3.2.1 Letra de cambio

Es el titulo de crédito por medio del cual un sujeto denominado librador, ordena a otro
denominado librado o girado que pague una cantidad de dinero al sujeto que en la
misma letra se indique © sea el beneficiario 0 a la persona que la tenga en su poder y

con derecho a cobrarla.

Es el titulo que mas circula dentro del trafico comercial, tanto en el comercio nacional

como &n &l internacional.

Se puede agregar, que la letra de cambio es una institucién juridica, que ha generado
la doctrina especial de los titulos de crédito expresada en conceptos tedricos y de

derecho positivo que sirven para conocer y entender cémo funcionan estos
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nstrumentos de negociacion. Por otra parte, “la letra de cambio es un titulo de cEedito

‘%"vagﬁ_ 3
gue contiene la orden incondicional que una persona llamada girador da a otra llamada

girado, de pagar una suma de dinero a un tercero que se llama beneficiario” **

Tomando en cuenta las ideas que la doctrina ha elaborado sobre la letra de cambio y
las normas de derecho positivo que la rigen, se puede decir gue la letra de cambio es
un titulo de credito por el que una persona llamada librador, crea una obligacién
cambiaria que debe pagarse a su vencimiento en la cantidad dineraria que se indique y

a la persona que se designe en el titulo 0 a la que resulte legitimada para cobrarla.

v Funciones de la letra de cambio

La letra de cambio cumple diversas funciones relacionadas o no con el comercio.

Dentro de las mas significativas se sefialan las siguientes:

]

Facilita los negocios de crédito: Esta funcién se da cuando una persona compra un
bien y la obligacion de pagar el precio se sujeta a un plazo, el comprador pusde
documentar su compromiso por medio de letras de cambio a favor del vendedor. guien

adquiere un titulo suficiente para su acreeduria.

Por otro lado, cualquier deudor puede obligarse mediante letras de cambio. 2Un cuando
la causa no sea una relacion comercial. (Como ejemplo se puede mencionar una

pension alimenticia).

* Paz Alvarez, Roberto, Teoria elemental del derecho mercantil guatemalteco. Pag 37
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‘g’f? v
ene en su favor una o mas letras de cambio para cobrarlas en fecha futura, pe 63y E

sucede que necesita dinero de inmediato para diversas finalidades gue no puede
realizar con las letras de cambio que soélo representan un valor. Entonces recurre a un

panco y descuenta las letras.

Esta operacion de descuento, consiste en que el tenedor de la letra, que seria el
descontatario. las entrega a un banco, que seria el descontador, a cambio de su valor
monetario. descontandose un porcentaje que viene a constituir el precio por el servicio

bancario

r de la letra recibe una cantidad menor, pero adquiere efectivo para otras

El descontador no necesariamente es un banco, aunque regularmente ese es el canal
para estas operaciones y es usual que haya una relacién de confianza Yy previo
conocimiento entre las partes, porque si al descontador no le es pagada la letra en su

oportunidad, el descontatario tiene que responderle de su valor.

Es medio de pago: Esta funcién se da, cuando una persona tiene a su favor una letra

l
9

[§¥]

cambio por un valor fijado, pagadera dentro de un plazo determinado o

determinable. A su vez, éste tenedor adeuda a otra la misma suma.
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Sin embargo, para pagar su obligacion, el titular de la letra de cambio puede endoé?ﬁa} ;";Agj

puede servir como medio de pago.

Es medio de garantia: Se puede partir, indicando que los titulos de crédito tienen la
naturaleza juridica de ser bienes muebles, por lo que esta funcién se da cuando el
acreedor de una letra de cambio constituye prenda sobre el titulo para garantizar otra

obligacién.

Si el tenedor tiene una letra de cambio de una cantidad determinada y desea adquirir
un prestamo, puede recurrir a un banco con quien tenga relaciones de crédito, solicitar
el préstamo y ofrecer como garantia la letra de cambio, si le otorgan el préstamo se
debe de endosar la letra de cambio a favor del banco, constituyendo una prenda sobre

el titulo.

v Creaciéon

Lz letra de cambio Unicamente puede crearse a la orden, esta es una caracteristica
especial de este tipo de titulos de crédito, ademas la obligacion que se incorpora en el
documento debe ser incondicional, es decir la obligacion Unicamente se puede
convertir en un valor monetario. Se crea cuando el librado, quien debe pagar, signa el
titulo con su firma o cuando lo hace la persona que firma a su ruego de aquel que no

sepa 0 no pueda firmar.
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v Requisitos generales y esenciales

La letra de cambio debe contener en su redaccion los siguientes requisitos:

El nombre del titulo o la denominacion, fecha y lugar de creacion, el derecho que
incorpora, lugar y fecha de cumplimiento o ejercicic de tales derechos, firma del
creador, la orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero, el nombre

del girado (librado, obligado), y la forma de vencimiento.

v' Elementos personales

Librador: Es el creador de la letra de cambio. Es quien libra, o que emite el titulo de
crédito, lo expide con el objeto de que el librado. o sea el deudor, acepte y cumpla la

obligacién incorporada en el titulo.

Librado: Denominado también girado. es |la persona que esta obligada en realizar el
pago contenido en la letra de cambio, 0 a dar cumplimiento a la prestacién contenida
en el titulo mismo, ya sea entregar una suma de dinero o entregar las mercaderias

representadas en el titulo de crédito.

Beneficiario: Llamado tambien tomador: Es la persona a cuyo favor se crea, o se emite
el titulo, o bien es la persona legitimada para hacer efectivo el derecho contenido en el

documento. quien puede negociarla, mediante endoso.
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responsable de su cumplimiento.
Avalado: Es la persona que recibe la garantia del avalista.

Portador o poseedor actual: Persona que tienen en su poder la letra de cambio, al

momento en que se cobra, porque se ha endosado y esta legitimada para recibir el

pago.
v Clasificacion de la letra de cambio

Letra de cambio domiciliada: En éste tipo de letras el librador puede sefialar como lugar
para el pago de la letra de cambio, cualquier domicilio determinado. El domicilio que

pague se entendera que lo hace por cuenta del principal obligado.

Letra de cambio documentada: Es una forma que regula el Codigo en mencion, en el
Articulo 450, existe cuando en el contexto se insertan las clausulas: Documentos
contra aceptacion (D/a), o documentos contra pago (D/p). Cuando en una letra se
observan estas clausulas, nos pone sobre aviso de gue junto al titulo se acompanan
documentos, como conocimientos de embarque, cartas de porte, pdliza de seguros,
entre otros, que el tenedor de la letra no debe entregar al librado si éste no acepta o no

paga la obligacion.
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v Formas de vencimiento

Las modalidades en que se puede dar el vencimiento de una letra de cambio son:

A la vista: Se pagara en el momento que el librado la vea, o cuando se le presenta,
dependiendo del interés del beneficiario, o del ultimo tenedor, pudiendo ser, dentro del

afio siguiente que siga a la fecha de creacion.

A cierto tiempo de vista: La letra de cambio se paga en el tiempo que se fije en la
misma, contada a partir en que la letra se vea. El vencimiento en este caso se
determina por la fecha de la aceptacidon. de manera que este acto (presentacion), es
obligado y necesario para que pueda determinarse la fecha de cumplimiento de la

obligacion.

Cuando debe presentarse la letra para su aceptacion. €l plazo es de un afo. O sea que
se pagara en el tiempo que se fije en la letra. puede ser uno. dos o tres meses, y

comenzara a correr a partir de la fecha en que el librado la acepte y dicha aceptacion

debe ser dentro del afio siguiente a la fecha de creacion.

A cierto tiempo de fecha: Son aquéllas letras de cambio. en donde se sstablece gue el

vencimiento se da un tiempo contado a partir de la fecha de creacion de la letra

A dia fijo: Es la forma mas usual de girar letras de cambio porque no hay incertidumbre,

en cuanto a determinar la oportunidad de pago.
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v Formas de librarse

L2 |etra de cambio puede librarse a la propia orden, a cargo de un tercero y a propio

A la propia orden: Se da una confusién entre el librador y el beneficiario, ya que el que

crea la letra de cambio, es el mismo beneficiario.

A cargo de un tercero: En éste caso el beneficiario es un tercero.

A propio cargo: Hay confusion entre el librador y girado. La persona que crea la letra de

cambio es también el obligado.

v Aceptacion de la letra de cambio

La aceptacion de la letra de cambio, es una declaracion unilateral de voluntad por
medio de la cual el librado o girado, acepta la letra y se convierte en el principal
obligado de pago. Se puede agregar, que es tambien cuando el girado se compromete
2 pagar la letra de cambio girada a su cargo, una vez que el girado acepta, toma el

nombre de aceptante y se convierte en el principal obligado al pago de la letra.
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v Requisitos que se deben llenar para la aceptacion

Debe constar en el documento mediante la palabra acepto u otro equivalente, firma del

librado, fecha de la aceptacion.

v' Clases de aceptacion

De acuerdo a lo establecido en la Ley guatemalteca, hay dos clases de aceptacion,

obligatoria y potestativa.

Las letras de cambio pagaderas a cierto tiempo de vista, deberan ser aceptadas
obligatoriamente y presentarse para tal efecto dentro del afio siguiente que siga a su

fecha.

La presentacion para aceptar las letras libradas a dia fijo o a cierto plazo de su fecha

serd potestativa, debiendo hacerse a mas tardar el Ultimo dia habil anterior al del

vencimiento, y la excepcién a la aceptacion, es la letra de cambio de forma de

vencimiento a la vista.

v Protesto

Es un acto notarial, en el cual el profesional del derecho da fe en forma documental,

que la letra no fue aceptada o no fue pagada.
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protesto, sin embargo, si el librador lo establece en su anverso por medio de |a c[gﬁﬂm

con protesto, debera ser protestada.

El protesto debera realizarse en el lugar sefialado para el cumplimiento de la
obligacién. Una letra a la vista, es aquélla que no necesita aceptacion, sélo podra
protestarse por falta de pago. Si el protesto de una letra se hace fuera de tiempo,
caduca la accidon de regreso.

v El protesto de una letra de cambio debe hacerse en los siguientes plazos:

Por falta de aceptacion: Dentro de los dos dias habiles que sigan a la presentacion de

la letra de cambio.

Por falta de pago: Dentro de los dos dias que sigan al vencimiento.

v Aval

Es una forma de garantizar el pago de un titulo de crédito que contenga la obligacion

de pagar dinero y como la letra de crédito representa un crédito en dinero, se puede

avalar.
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v Intereses

En las letras de cambio pagaderas a la vista o a varios dias vista, el librador puede
hacer constar que la cantidad librada producird intereses. En cualquier otra letra de

cambio, esta estipulacion se reputara como no puesta.

Se debe de indicar en la letra de cambio, el tipo de interés y a falta de éste se
entendera que sera el interés legal, que es igual al promedio ponderado de las tasas de
interés activas publicadas de los bancos del sistema al dia anterior a la fecha de su

fijacion, reducido en dos puntos porcentuales.

v' Formas de pago

Pago total: Para realizar el pago total de la letra de cambio. se debera presentar el dia
de su vencimiento o dentro de los dos dias habiles siguientes, o presentarla por medio
de la Camara de Compensacion, y producira los mismos efectos que presentarla para

su pago.

Parcial: Al momento de realizar un pago parcial, el tenedor de la letra de cambio
deberd extender recibo y debe de hacer una anotacion en el propio titulo, por la
caracteristica de la literalidad, en esta forma de pago el tenedor no puede rechazar el

pago.
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vencimiento, ya que el plazo ha sido establecido a favor del deudor y del acreedor.

Pago por depésito: Esta forma de pago de la letra de cambio, se da cuando ha vencido
el plazo y la misma no es presentada para su cobro después de tres dias del
vencimiento, el obligado podré depositar en un banco el importe de la misma a

expensas y riegos del tenedor y sin obligacion de dar aviso, y produce los efectos del

pago.

3.2.2 Pagaré

Es el titulo de crédito, por medio del cual una persona denominada librador promete

pagar una determinada cantidad de dinero a otra persona denominada beneficiario, sin

que se pueda sujetar esta obligacion a ninguna condicion.

Es un titulo de crédito, de poco uso en el comercio comun y corriente, pero en los

bancos se acostumbra a otorgar crédito mediante el llamado pagare bancario.

Es un titulo abstracto, porgue no debe expresar la causa o el negocio subyacente.

También se puede agregar, que es el titulo de crédito lineal en virtud del cual una

persona llamada suscriptor, promete y se obliga a pagar a otra llamada beneficiario,

g
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Pago por anticipado: Para poder realizar un pago por anticipado, el tenegi,@r 0relf

acreedor de la letra de cambio, no puede ser obligado a recibir el pago, éﬁ@’del;"
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v Creacion

El pagaré unicamente puede crearse a la orden, esta es una caracteristica especial de
éste tipo de titulos de crédito, ademas la obligacion que se incorpora en el documento
debe ser una promesa incondicional, es decir la obligacion unicamente se puede

convertir en un valor monetario.

v' Requisitos generales y especificos

El pagaré debe contener en su redaccion, ademas de los requisitos generales de todo

titulo de crédito, indicados anteriormente los siguientes: La promesa incondicional de

pagar una suma determinada de dinero y el nombre de la persona a quien se deba

hacerse el pago, esto significa que el pagaré no puede hacerse al portador.

v Elementos personales

Librador: Es el creador del pagare.

Librado: Denominado también girado, es la persona que promete el pago, que es el

creador del pagare.




el pagare.

v Forma de vencimiento

El pagaré Unicamente sefialaré la fecha exacta para el cobro y pago del mismo, por tal

razon su forma de vencimiento es a dia fijo.

v Forma de librarse

A propio cargo: Hay confusién entre el librador y girado.

La persona que crea el pagaré, es la obligada en hacer efectivo el cumplimiento del

titulo de crédito a una persona determinada que seria el beneficiario.

v' Aceptacion del pagaré

No es obligatoria la aceptacién ni es potestativa, ya que la misma persona que crea el

pagaré se compromete y se da por hecho que la acepta al momento en que la firma.

v Protesto

Se aplican las mismas disposiciones que en la letra de cambio, por tal razon no

necesita ser protestado, sin embargo, si el creador del pagaré lo establece en su
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deberéd realizarse en el lugar sefalado para el cumplimiento de la obligacitr®s.

Unicamente por falta de pago, dentro de los dos dias del vencimiento.
v Aval

El pagaré al igual que la letra de cambio representa un crédito en dinero, por tal

circunstancia se puede avalar.
v Intereses

En el pagaré se podran establecer intereses convencionales, de comun acuerdo entre

los sujetos personales y se consignara en el monto del titulo de crédito.
v' Formas de pago

Se le aplicaran las mismas formas de pago que se utilizaron en la letra de cambio,
Unicamente agregando el pago por medio de amortizaciones sucesivas, gue es una
forma por medio de la cual, los elementos personales estipulan cuantos pagos seran
necesarios hacer para poder cumplir con la obligacion y se establecen los dias exactos

en qgue se deben de realizar dichos pagos.



3.2.3 Cheque

Es un titulo de crédito, el cual es creado por una persona denominada librador quien
teniendo un contrato de depdsito previo con un banco, denominado librado se obliga a

pagar una cantidad de dinero a otra denominada beneficiario.

En doctrina se le llama papel moneda, es el Unico titulo de crédito que esta protegido
penalmente. Es un titulo de crédito abstracto porque se atribuye eficacia obligatoria a la
pura y simple declaracién cartular, prescindiendo de la causa juridica que determino su
emisién o su transmision e independientemente de la relacion de provision que debe

mediar entre el librador y el librado.

También se puede agregar, que es el titulo de crédito triangular en virtud del cual una
persona, (librador) da una orden incondicional de pago a una institucién bancaria
(librado), para que contra la entrega del propio cheque pague una suma determinada

de dinero a la persona a cuyo favor fue emitido el mismo (beneficiario).

v" Funciones del cheque

La importancia y trascendencia de las funciones econémicas del cheque, deriva de su
consideraciéon de medio o instrumento de pago. El empleo del cheque en los pagos
implica importantes ventajas en los aspectos particulares y generales. El destino del
cheque consiste, en ser usado como instrumento de circulacién de dinero, como medio

de pago, en lugar de la moneda legal.
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realizado en moneda de curso legal. En efecto, el que paga una deuda con un‘Chegue +, -

en vez de hacerlo con moneda circulante no se libera frente a su acreedor.
El pago con cheque no es pro soluto sino pro solvento. Esto significa, que la entrega
del cheque no libera juridicamente al deudor ni, consecuentemente extingue su débito.

Sino, que esto sucede hasta que el titulo es cubierto por el librado.

Es un instrumento para retirar los fondos depositados en un banco o establecimiento

asimilado.

v' Creacion

El cheque puede crearse a la orden y al portador.

v" Requisitos generales y especificos

El cheque debe contener en su redaccion, ademas, de los requisitos generales los
siguientes: La orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero y el
nombre del banco (librado o girado).

v Elementos personales

Librado: Es quien tiene la obligacidén de obedecer la orden de pago, ya que los montos
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que entrega no son propios.

Librador: Es la persona obligada cambiariamente con el beneficiario y contractualmente

con el librado. Sus prestaciones deben ser realizar depositos y pagar.

Beneficiario: Tiene como obligacion, presentar el cheque para su pago, dentro de los
plazos y formas establecidas. Entregar el titulo, e identificarse, ademas es llamado

también tomador o tenedor y es la persona legitimada para cobrar el cheque.

v Forma de vencimiento

El cheque se pagara en el momento que el obligado lo vea, o cuando se presenta,
dependiendo del interés del beneficiario, o del ultimo tenedor, pudiendo ser, dentro
de los 15 dias calendario siguientes que sigan a la fecha de creacidn, por ello su forma

de vencimiento es a la vista.

v Forma de librarse

A propio cargo: Hay confusion entre el librador y girado. Quien crea el cheque, es el
obligado en hacer efectivo el cumplimiento del titulo de credito. Por ejemplo, el cheque

de caja cuando lo emite el banco y el banco es quien lo paga.

A |a propia orden: Se da una confusién entre el librador y el beneficiario, ya que el que

crea el cheque es el mismo beneficiario.
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A cargo de un tercero: En este caso hay tres elementos personales distintos el %me?omﬁ :
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crea. el obligado y el beneficiario.

v" Protesto

Es necesario protestarlo por falta de pago y debe de realizarse antes del vencimiento

del plazo de presentacion, o sea dentro de los 15 dias calendario.

Si no se protesta, se pierde el derecho de la accion cambiaria a la cual tendria derecho
el tenedor del titulo de crédito. Podra suplirse con el sello que coloque el banco o el

sello de la camara de compensacion.

v Aval

El cheque no se avala, porque no representa un crédito en dinero sino es puro dinero.

v" Formas de pago

Pago total: Para realizar el pago total del cheque, se debe presentar dentro de los 15

dias calendario siguientes a su creacion.

Parcial: En esta forma de pago el librado, (el banco), informa al beneficiario que no
tiene suficientes fondos pero que puede ofrecer pagar determinada cantidad de dinero

y si éste acepta, el banco paga y entrega una constancia del pago realizado.
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a la creacion del cheque, si el titulo de crédito no ha sido revocado, ya que el Iibr\:afgé@*_e';;-
del cheque puede revocar el pago después del plazo, después de los 15 dias

calendario o antes si este se hubiere extraviado.
v' Principios del cheque

1. Solo puede ser librado contra un banco.

2. Solo puede ser librado en formularios especiales autorizados por la
Superintendencia de Bancos.

3.  Solo puede girarse a la orden, y al portador.

4. El creador del cheque tiene la obligacion de proveer de fondos.
v" Modalidades del cheque

Cruzado: Esta clase de cheque nacié de la préactica inglesa y tiene por finalidad evitar

el cobro de un tenedor ilegitimo.

El cruzamiento puede ser general o especial: El general, es aquél que se realiza por
simple cruzamiento de las lineas paralelas trazadas en el anverso del cheque y es
especial cuando entre éstas lineas se consigna el nombre de una institucién de crédito

determinada.
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El objeto es evitar el cobro del cheque por un tenedor ilegitimo segun lo que estgblépe;w@ C{E
el Articulo 517 del Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Repubﬁ‘ : .J_,g_:__lem;.ﬁ‘?—:ﬂ\

Guatemala.

Abono en cuenta: Se caracteriza porque solo puede ser cobrado mediante abono de su
importe en una cuenta bancaria del titular del cheque, y esto se logra a través de la
insercién de la clausula, para abono en cuenta, con cuya clausula se limita la
negociabilidad de esto se desprende que aunque el Cédigo en mencion no o
establece. estos cheques solo podran ser a la orden. El objeto es la prohibicion que el

cheque sea pagado en efectivo.

Certificado: La finalidad, es la confianza que dicho cheque inspira al tomador de que el
cheque seré pagado. Con esta clase de cheque se asegura la existencia de recursos
para el pago del documento aun cuando posteriormente la cuenta pudiera quedarse sin

fondos ya que el titular de la misma no podra disponer de ese dinero.

De caja: Esta clase de cheque no puede ser emitido a cargo del mismo librador, pero
en el cheque de caja, los elementos personales sufren cierta fusion apareciendo asi lo
que se puede llamar librador- librado, es decir que una persona libra un cheque a cargo
de si misma, y deben de ser expedidos a nombre de una persona determinada y no al

portador y no pueden ser negociables.

De vigjero: Tienen la particularidad que para su circulacion y cobro necesitan de tres

firmas siendo una de ellas la de la institucién creadora y dos del tomador o del
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cobrado, todo ello con fines de seguridad e identificacion del beneficiario.

Con provision garantizada: Llamado también cheque limitado, esta clase de cheque se
extiende contra una garantia que lo constituye el depdsito que el cuenta habiente tiene
en el banco o mejor dicho la prevision de lo que se desprende que existe una

obligacion del banco que ha entregado los formularios.

Con talén para recibo: Esta clase de cheques llevaran adherido un talon separable que
debera ser firmado por el titular al recibir el cheque y que servira de comprobante del

pago hecho.

Causal: Los cheques causales, deberén expresar el motivo del cheque y serviran de

comprobante del pago realizado, cuando lleven el endoso del titular original.
3.2.4 Obligaciones de las sociedades o debentures

Es un titulo de crédito que surge de la declaracion unilateral de voluntad de una
sociedad andnima, que incorpora una parte alicuota de un crédito colectivo, cuyo sujeto
pasivo (deudor) es la sociedad creadora, al igual que todos los titulos de crédito
contemplados en el Cédigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica
de Guatemala, las obligaciones o debentures son bienes muebles, aun cuando estén

garantizados con derechos reales sobre bienes inmuebles.
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acciones de la sociedad.

v" Creacion

Pueden crearse en forma nominativa, a la orden y al portador. El valor de |os titulos
tiene que ser, como minimo 100 quetzales o multiplos de cien y se crean en serie y el

procedimiento es el siguiente:

1.  Celebracién de una asamblea general extraordinaria, en la cual los accionistas
decidiran crear los debentures. y dicha asamblea debe de inscribirse en el

Registro Mercantil General de la Republica

2. Se procede a practicar la auditoria de la sociedad para poder determinar el activo,
pasivo y el capital liquido o contable. Este balance es importante y necesario
porgue el monto de la emisién no puede sobrepasar el monto del capital contable,

con deduccion de las utilidades por repartir segun ese balance.

3. Elevar la decision de la asamblea general extraordinaria a escritura publica, en la
cual se deben de estipular todos los requisitos y se debe de extender testimonio
de la misma para poderla inscribir en el Registro Mercantii General de la

Republica.
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Emision de los titulos en la forma en que se haya convenido, sean nominati

'a orden o al portador y luego colocarlos en el mercado de la inversion por g8 >-=

procedimientos que se juzguen cportunos.

Requisitos generales y especificos

Los debentures deben llenar los requisitos establecidos en el Articulo 386 del

Caodigo de Comercio en mencion y los siguientes:

~]

oy}

Nombre, objeto y domicilio de la sociedad andnima.

Monto del capital autorizado, el capital pagado, asi como el activo y el pasivo de
la sociedad segun la auditoria practicada para ese efecto.

Monto de la emision, nimero y valor de los titulos.

Si la emision se coloca bajo la par 0 mediante el pago de comisiones, debera
expresarse la cantidad que efectivamente ha recibido la sociedad.

Interés que se pagara.

Forma en que se amortizaran los titulos.

Garantias especiales que se constituyan para respaldar los titulos.

Lugar y fecha y numero de la escritura en que se crean los debentures, nombre
del notario autorizante, asi como el numero y fecha de inscripcién del testimonio
en la escritura de creacion en el Registro Mercantil General de Guatemala.

Firma de la persona designada como representante comun de los tenedores o

adquirentes de las obligaciones.
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v Amortizacion de los debentures

Como el obligacionista tiene que recuperar el capital invertido en la adquisicion de
debentures, esa recuperacion se hace mediante la amortizacion de los titulos, aun

cuando la ley no lo dice asi, se puede hacer por dos procedimientos:

Que en el mismo titulo u obligacion se estipule cuando vence. En este caso el
inversionista esta cierto en la fecha en que recuperara su capital y la suma que

devengara por concepto de intereses.

Que se realice por medio de sorteo. Este segundo procedimiento, es el que establece

la ley y se rige por las siguientes bases:

1. El sorteo debe hacerse ante notario, en presencia de los administradores de la
sociedad y el representante de los obligacionistas.

2. La amortizacidon se hace por el valor nominal de los titulos, a menos que el interés
que devenguen sea superior al seis por ciento.

3. El resultado del sorteo debe publicarse en el diario oficial y en otro de mayor
circulacién.

4. El pago del valor del titulo se hara cuando hayan transcurrido 15 dias de su
publicacion.

5. Elimporte del pago debe depositarse en una institucion bancaria y a partir de ese

acto dejan de devengar intereses.
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dias de la fecha de pago, sin perjuicio de que subsista la obligacion de pé}gﬁwgﬁﬁ*
amortizacion. Los derechos del obligacionista al valor del titulo y a los intereses,
cuando prescriben, pasan al patrimonio de la Universidad de San Carlos de
Guatemala, quien puede exigir la entrega de las sumas cobradas.

v' Elementos personales

Los sujetos que participan en los debentures son:

Librado- librado: Es la sociedad anénima que crea los debentures.

Tenedor u obligacionista: Obtiene los titulos pagandolos a la sociedad.

v Forma de vencimiento

A dia fijo: En los debentures se establece la fecha exacta para el cobro y pago del

mismo.

v" Forma de librarse

A propio cargo: La sociedad andonima, es la que los crea y es la obligada a cumplir con

la obligacidn que se derive de los debentures.
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4 Protesto

Los debentures estan libres de protesto, no se necesitan protestarse porgue esta

garantizada la obligacidon con los bienes.

v Aval

Los debentures si se avalan, porque representan un crédito colectivo en dinero.

v' Interés

Se establece al momento de crearse los debentures, el interés que debe de pagarse.
v Forma de pago

La forma de pago de los debentures, unicamente debe de hacerse de manera total al

monto de la obligacién.
3.2.5 Certificado de depdsito y bono de prenda

El certificado de deposito, es un titulo de crédito representativo de la propiedad de
productos y mercaderias depositadas en un almacén general de deposito, el cual
también contiene el contrato de depédsito celebrado entre depositante y depositario. La

finalidad de este instrumento, es la de facilitar el trafico con mercaderias depositadas
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sin una movilizacion material, pues basta la transferencia mediante endoso del tig

para adquirir el derecho representado y el dominio sobre las mercaderias.

“La redaccion de dicho titulo de crédito es bastante extensa y se contiene en machotes
prerreedactados por la entidad depositaria, previamente aprobados por la
Superintendencia de Bancos tratandose entonces el negocio subyacente de un

contrato por adhesién’®,

“El bono de prenda, es un titulo de crédito que se deriva de un contrato de deposito con
almacenes generales o sea que expide un almacén general de depdsito, a solicitud del
depositante, mediante el cual se representa un contrato de mutuo, celebrado entre el
propietario de las mercancias depositadas y un prestamista con garantia de las

mercaderias que el titulo especifica”.*®

Los bonos confieren por si mismos, los derechos y privilegios de un crédito prendario.

Se puede concluir diciendo, que la diferencia que existe entre el certificado de depdsito
y el bono de prenda es, que el primero es un titulo de crédito representativo de la
propiedad de mercaderias depositadas en un almacén general de deposito y el
segundo, lo expide un almacén general de depdsito, a solicitud del depositante,

mediante el cual se representa un contrato de mutuo celebrado entre el propietario de

= Vasquez Martinez, Edmundo, Instituciones de derecho mercantil. Pag. 37
= Ibid. Pag. 45
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las mercancias depositadas y un prestamista con garantia de las mercaderias q

titulo especifica.

v' Almacén general de depésito

Se entiende por almacén general de deposito, aquella empresa que tiene el caracter de
institucion auxiliar de crédito, cuyo titular debe ser una sociedad andénima organizada
conforme el derecho guatemalteco, su objeto es el deposito, conservacion y custodia,
el manejo y distribucién, la compra y venta por cuenta ajena de mercaderias o
productos de origen nacional o extranjero y la creacion de titulos de credito llamados

certificados de depdsito y bonos de prenda.

v" Funcidn

El certificado de depdsito representa mercaderias, acredita la propiedad y depdsito de

las mercaderias o productos y esta destinado a servir como instrumento de

enajenacion.

El beno de prenda, representa un contrato de muiuo garantizado con mercaderias

depositadas en almacenes generales de depdsito.

v" Creacion

Ambos titulos, los certificados de depdsito y los bonos de prenda se crean en forma
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conjunta o separadamente, cuyo nombre se le consigna tanto en el propio texto del

documento como en el registro del creador, y son transmisibles mediante endoso,

entrega e inscripcion en el registro.

v Requisitos generales y esenciales

Los certificados de deposito y los bonos de prenda, deben de contener en su redaccion

los siguientes requisitos:

Requisitos generales:

1. El nombre del titulo o la denominacion.

2. Fecha y lugar de creacion.

3. El derecho que incorpora.

4. Lugary fecha de cumplimiento o gjercicio de tales derechos.

5. Firma del creador.

&)

Nombre completo y domicilio del depositante.

Identificacién precisa de la mercaderia o productos.

3. Fecha de vencimiento.

Ademas de los requisitos generales el certificado de depdsito, debe contener los

siguientes requisitos especificos:
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Nombre y direccion del almacén emisor y fecha de emision. 25E —— . S8
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Indicacion clara y precisa de que el titulo es o no transferible. e 657

Nombre y direccion de la persona a favor de quien se emite.

Descripcion de los productos o mercancias depositadas.

Descripcion de los riesgos contra los cuales estan aseguradas las mercancias y
nombre y direccion de la entidad aseguradora.

Indicacion de las mermas, deterioros, riesgos de descomposicidén o averia a que
puedan estar sujetas las mercancias.

Tarifa del almacenamiento y otros cargos a que pudiesen estar sujetas las
mercancias.

Valor de las mercancias depositadas, plazo y fecha de vencimiento del titulo.
Declaracion expresa de que a la fecha d la emision del certificado se encuentran
libres de todo gravamen. embargo o anotacion, los productos o mercancias de
que se trate.

Espacio para anotar el monto del credito directo otorgado por el almacén que se
trate.

Espacio para anotar el monto del crédito directo otorgado por el almacén que se
trate.

Espacio para anotar los endosos 0/y las constancias de |os registros legales.
Condiciones en que pueden efectuarse retiros parciales de las mercancias o
productos depositados.

Expresion de que se han emitido certificados de depdsito multiples en su caso.

Numero, valor y fecha del bono de prenda cuando sea emitido.
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del titulo y,

17. Firmas de los representantes legales del almacén.

Ademas de los requisitos generales el bono de prenda, debe contener los siguientes

requisitos especificos:

1. Monto del préstamo otorgado y la tasa de interés que devengue.

2. Espacio para anotar los pagos parciales que efectle el deudor.

3. Numero del registro del certificado de depdsito, y

4. Espacio para que se pueda suscribir el aval, anotar el pago por intervencion o

establecer cualquier modalidad permitida por la ley.

v Elementos personales

Librador: Es el creador del certificado de depdsito o del bono de prenda, en este caso

debe ser un almaceén general de deposito.

Librado: Denominado también girado u obligado es el almacén general de depdsito.

Beneficiario: Llamado tambien tomador o tenedor, es la persona propietaria de la

mercaderia, es el depositante.



v'  Forma de vencimiento & . 83

La modalidad en que se puede dar el vencimiento del certificado de deposito y del bono
de prenda es a la vista, ya que se pagara en el momento que el aimacén general de
depdsitos la vea, o cuando se le presenta a este, debiendo ser, dentro del afo
siguiente que siga a la fecha de creacién, sin embargo este tiempo puede prorrogarse
siempre y cuando estén de acuerdo los elementos personales que participan en estos

titulos de crédito.

v'  Formas de librarse

El certificado de depésito y el bono de prenda pueden librarse Unicamente a propio
cargo, debido a que el creador del certificado de depdsito y del bono de prenda es el
almacén general de depésitos, por lo tanto es éste el creador y éste es también el
obligado a entregar la mercaderia al momento de cumplir con la obligacién el tenedor

del titulo de crédito.

v Protesto

Ambos titulos de crédito, el certificado de deposito y el bono de prenda, estan libres de

protesto de conformidad con la Ley de Almacenes Generales de Deposito, Decreto

numero 1746 y sus reglamentos.



i Aval

El ceriificado de deposito no se puede avalar porque representa mercaderias y el aval
Unicamente garantiza el pago de un titulo de crédito que contenga la obligacion de
pagar dinero. Sin embargo, el bono de prenda si se avala porgque representa un

contrato de mutuo y el mismo representa dinero.

% Intereses

En el certificado de depdsito no se cobran intereses, debido a que el almacén general
de depositos obtiene lucro por el servicio gue presta, mientras que en el bono de

prenda si se pueden pactar los interés por las partes.

v' Formas de entrega de mercaderias

Las mercaderias Unicamente se pueden entregar de manera total o parcial y es al
momento en que venza el certificado de depdsito, se puede retirar la totalidad de la
mercaderia que fue depositada en el almacén general de depdsitos. Si el tenedor del
certificado solicita también, se le puede entregar una parte de la mercaderia y dejar el
resto en resguardc del almacén general de depositos, dependiendo de su

conveniencia.

En lo que al bono de prenda se refiere, se tiene en cuento a la relacion del mutuo y se

debe de dar aviso al tenedor del bono de prenda telegraficamente o por medio de carta
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3.2.6 Cartas de porte o conocimiento de embarque

Es el titulo de crédito, que otorga al tenedor el derecho de reclamar al obligado la
entrega de mercaderias por él representadas como consecuencia de su transportacion.
La carta de porte transporta mercaderia via terrestre o aérea y el conocimiento de

embarque via maritima.
v' Creacion

Lz carta de porte o0 el conocimiento de embarque, se pueden crear a la orden y al

portador.
v Requisitos generales y especificos

La carta de porte y el conocimiento de embarque, deben de contener en su redaccion

ademas de los requisitos generales, los siguientes:

1. Elnombre y el domicilio del transportador.
2. Elnombre y el domicilio del cargador.
3. El nombre y el domicilio de la persona a cuya orden se expide, o la indicacion de

ser el titulo al portador.
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4. El numero de orden que corresponda al titulo. a &P TARK

w

5. La descripcion pormenorizada de las mercaderias que habran de transportars‘éi:i‘%f__ :
6. Laindicacion de los fletes y demas gastos del transporte de las tarifas aplicables yhr_
la de haber sido pagados los fletes o ser estos por cobrar.
7. La mencién de los lugares y fechas de salida y de destino.
8. Laindicacion del medio de transporte.
9.  Si el transporte fuera por vehiculo, los datos necesarios de identificacion.
10. Las bases para determinar el monto de las responsabilidades del transportado, en

casos de pérdida o averias.

11. Cualesquiera otras condiciones o pactos que acordaren los contratantes.

v Elementos personales

O

Librador: Es el creador de la caria de porie o conocimiento de embarque, es el

porteador,

Librado: Denominado también girado u obligado. es también el porteador, flotante o

transportista.

Beneficiario: Llamado también tomador, o tenedor es el consignatario, destinatario o

cargador.
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v Formas de vencimiento

. 802"
La modalidad en que se puede dar el vencimiento de una carta de porte o del

conocimiento de embarque, es Unicamente a la vista y se dara en el momento en que
se entregue la mercaderia que se transporta, se debe de entregar la carta de porte o €l
conocimiento de embarque, y sera en el tiempo que dure el recorrido.

v~ Formas de librarse

La carta de porte o el conocimiento de embarque se librara unicamente a propio cargo,

porque el creador de la carta de porte o el conocimiento de embarque es la misma

=

persona que es la obligada (porteador) y el beneficiario es el consignatario.

v Protesto

No es necesario el protesto, porque representa transporte de mercaderia.

3.2.7 Factura cambiaria

Es el titulo de crédito, que en la compraventa de mercaderias el vendedor puede librar

y entregar o remitir al comprador y que incorpora un derecho de crédito sobre la

totalidad o la parte insoluta de la compraventa.
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La factura cambiaria Unicamente puede crearse a la orden, estd es una caracteristica

especial debido a que representa dinero.

v Requisitos generales y especificos

Debe contener en su redaccion ademas de los requisitos generales |os siguientes:

i El nimero de orden del titulo librado.

2. El nombre y domicilio del comprador.

3. La denominacion y caracteristicas principales de las mercaderias vendidas.

4. El precio unitario y el precio total de las mismas.

v" Elementos personales

Librador: Es el comerciante que vende las mercaderias al crédito quien crea las

facturas cambiarias y este entrega copia la obligado a pagar y guarda las originales.

Librado: Es el obligado a pagar, es el comprador al crédito que se queda con la copia

de la factura cambiaria, se puede decir que es el deudor de las mercancias.

Beneficiario: Es el comerciante que crea las facturas cambiarias.
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v Formas de vencimiento FE_

A cierto tiempo de vista: La factura cambiaria tiene que ser aceptada primero para
luego requerir su pago, ya que se va a pagar en el tiempo que se fije en la misma,
contada a partir en que la letra se vea. El vencimiento en éste caso se determina por la

fecha de la aceptacion.

O sea que se pagara en el tiempo que se fije en la factura cambiaria, puede ser uno,
dos o tres meses, y comenzara a correr a partir de la fecha en que el obligado la

acepte y dicha aceptacidn debe ser dentro del ano siguiente a la fecha de creacion.

A cierto tiempo de fecha: Son aquéllas facturas cambiarias en donde se establece que

el vencimiento se da un tiempo contado a partir de la fecha de creacion de la misma.

A dia fijo: En esta modalidad se sefnala la fecha exacta para el cobro y pago de la

factura cambiaria.

v Formas de librarse

La factura cambiaria podra librarse a la propia orden. Debido gue el creador que en
este caso es el comerciante, es el beneficiario de la factura cambiaria y el comprador

es el obligado de cumplir con el page de la deuda.
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v Aceptacion de la factura
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La factura cambiaria con forma de vencimiento a cierto tiempo de vista, debe ser
aceptada inmediatamente, al momento de ser enviada al obligado. Unicamente se

puede justificar el comprader de no aceptar la factura en los siguientes casos:

1.  En caso de averia, extravio o no recibo de las mercaderias, cuando no son
trasportadas por su cuenta y riesgo.

2.  Si hay defectos o vicios en la cantidad o calidad de las mercaderias.

3.  Sino contiene el negocio juridico convenido.

4. Por omision de cualquiera de los requisitos qgue dan a la factura cambiaria su

calidad de titulo de crédito.

v Protesto

Esta libre de protesto pero puede ser protestad

0

ta de aceptacion: Dentro de los dos dias habiles que sigan a la presentacion de

Por falta de pago: Dentro de los dos dias que sigan al vencimiento del plazo.
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v Aval J,_%
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Si se avala, porque al igual que la letra de cambio y el pagaré representa un credito en

dinero.
v Formas de pago

Pago total: Para realizar el pago total de la factura, se debera presentar el dia de su

vencimiento o dentro de los dos dias habiles siguientes.

Pago por abonos: Cuando se realizara el pago por abonos, la factura debera contener
ademas de los requisitos anteriormente indicados, el numero de abonos, la fecha

de vencimiento de los mismos y el monto de cada uno.

Los pagos parciales se haran constar en la factura misma, indicando asimismo la fecha

en que fueron hechos.
3.2.8 Cédula hipotecaria

Son titulos de crédito que representan una parte alicuota de un crédito garantizado,
con un derecho real hipotecario. Actualmente, son muy usadas por bancos y
companias constructoras de vivienda, para financiar sus operaciones, ya que
representan una forma segura y beneficiosa para la inversién del ahorro de sus

adquirentes.
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Se encuentran reguladas en el Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso @e[a
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RepUblica de Guatemala en los Articulos 605 y 606, en los cuales las reconoce como. =~

titulo de crédito y establece que son muebles aunque se encuentren garantizados con

hipoteca; y el Cadigo Civil en los Articulos 860 al 879.

v" Creacion

Las cédulas hipotecarias se pueden crear al portador y nominativas.

v' Requisitos generales y especificos

Las cédulas hipotecarias deben de contener en su redaccion, ademas de los
requisitos generales establecidos en el Articulo 386 del Coédigo en mencion los

siguientes y debe de realizarse en escritura publica:

El monto del credito representado por las cédulas y el monto de cada serig, si se
emitieron varias.

2. Elvalory el numero de cédula que se emiten y la serie a que pertenecen.

3. Eltipo de interés y el tiempo y lugar del pago.

4. EIl plazo del pago o los pagos sucesivos en caso de hacerse amortizaciones
graduales.

5. ldentificacién de las fincas o fincas hipotecadas y expresion del monto del avallo

practicado.
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que no fuere al portador t el del propio otorgante si fuere a su favor.

8. La especificacion de las emisiones anteriores si las hubiere y

9.  Si la emision se dividiere en series, el orden de preferencia para su pago si se
hubiere establecido.

v Elementos personales

Librador: Es el creador de las cédulas hipotecarias, es el emisor, puede ser una

persona individual o una institucion bancaria.

Librado: Es llamado también girado u obligado es el banco.

Beneficiario: Llamado también tomador o tenedor y es el inversionista.

Formas de vencimiento

La unica modalidad en que se puede dar el vencimiento de una cédula hipotecaria, es

a cierto tiempo de fecha, ya que es en el mismo titulo de crédito que se establece que

el vencimiento se dé a partir de un tiempo contado de la fecha de creacion del mismo.



v Formas de librarse

Las cedulas hipotecarias Unicamente se pueden librar a la propia orden, porque el

banco que es el creador también es el beneficiario vy una tercera persona es la

obligada, por tal razén se confunde el librador con el beneficiario.

v Protesto

Las cédulas hipotecarias estan libres de protesto. No son necesarias protestarse,

porque esta garantizada la obligacidén con un derecho real hipotecario.

v" Aval

La garantia fundamental de estds cédulas es la hipoteca subyacente, la cual

puede hacerse efectiva por cualquier tenedor del titulo en caso de incumplimiento de |a

obligacion incorporada al documento, por tal circunstancia no es necesario avalarlas.

v Intereses

Se pueden pactar intereses en las mismas cédulas hipotecarias y si no por medio de la

emision de cupones.
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o debentures, las cédulas hipotecarias, entre otros. Al referirse a las cédulas
hipotecarias, el cupdn tiene el caracter de titulo completo, porque como los titulos son
de renta fija, el valor del cupon ha sido previamente establecido y no hay que acudir a

elementos extrafnos al titulo para fijarlo.

Sin embargo, no es propio denominar a estos titulos, titulos de crédito, pues no
representan una obligacion de caracter crediticia sino que acreditan a sus tenedores un
derecho corporativo, y personal representan un valor para quien los posee, pero no un

credito.

v Formas de pago

El pago de las cédulas hipotecarias, debera hacerse de manera total y al momento

del vencimiento.

3.2.9 Vale

Es un titulo de credito, por el cual la persona que lo firma se reconoce deudora de ofra,

por el valor de los bienes entregados o servicios prestados y se obliga a pagarlos.
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su importancia que el Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica® #zma. =+

de Guatemala, escasamente le dedica tan solo el Articulo 607.

Segun el licenciado René Arturo Villegas Lara, el vale se parece al pagare, debido que,

quien lo crea se reconoce deudor de la obligacion pecuniaria que el titulo contiene, por

tal razon, es una promesa de pago, pero a diferencia del pagaré el vale expresa la

relacién juridica, o sea, el negocio subyacente, de la que proviene.

o Creacion

El vale Unicamente puede ser creado a la orden, o sea que en el mismo se establece el

nombre del beneficiario.

v Reguisitos generales y especificos

El vale debe contener en su redaccion, ademas, de los requisitos generales,

anies indicados. los siguientes:

1. Descripcion de los servicios o de las mercaderias.

2. La firma del deudor.
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v' Elementos personales K

Librador: Es el creador del vale, en este caso sera el cliente.

Librado: Denominado también girado u obligado y es tambien el cliente.

Beneficiario: Llamado también tomador o tenedor y es el proveedor, es quien presta

Servicios o bienes.

v" Formas de vencimiento

La Unica forma en que puede darse el vencimiento en un vale es a dia fijo, pues en el

mismo titulo de crédito se establece |la fecha exacta para el cobro y pago.

v Formas de librarse

El vale se librara Unicamente a propio cargo, debido a que el cliente que crea el vale y

lo firma se compromete a pagar a un tercero, que en este caso seria el proveedor.

v Protesto

Es necesario protestarse por falta de pago y debera de levantarse dos dias después al

vencimiento del plazo.
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El vale si se puede avalar porque al igual que la letra de cambio representa un credito

en dinero.

v' Forma de pago

Se debe de realizar el pago total el dia de vencimiento del titulo de credito.

3.2.10 Bonos bancarios

Son titulos de crédito emitidos por los bancos, que estan garantizados por la cartera

nipotecaria o prendaria del banco emisor segun sea el caso.

Son titulos de crédito que representa un parte alicuota de un crédito colectivo, que se
garantiza con todos aquéllos créditos que se encuentran a favor de un banco, los
cuales se encuentran garantizados con hipoteca. Son también llamados titulos seriales.
Se puede agregar, que son aquéllos titulos de crédito, emitidos en serie por
instituciones de crédito especialmente autorizadas, pueden ser hipotecarios,

prendarios, financieros y de ahorro.

Son creados los bonos bancarios por declaracion unilateral de voluntad de la institucion

bancaria. para procurarse recursos financieros.
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v Creacion

Los bonos bancarios pueden crearse de dos formas: Nominativos y al portador.

v Requisitos generales y especificos

Los bonos bancarios, deben de contener en su redaccion requisitos especificos

distintos a los requisitos generales de todo titulo de crédito los cuales son: El tipo de

interés, el plazo y las condiciones de pago del capital y los intereses.

v' Elementos personales

Librador: Es el creador de los bonos bancarios en este caso es el banco.

Librado: Denominado también girado u obligado a pagar. (Es el banco).

Beneficiario: Llamado también tomador o tenedor y es la persona a cuyo favor se crean

o sea el inversionista.

v Forma de vencimiento

La modalidad en que se puede dar el vencimiento de un bono bancario, es a cierto
tiempo de fecha, debido a gue el vencimiento se estipula en el bono bancario vy

empieza a contar a partir de la fecha de que fue creado.
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v' Formas de librarse

El bono bancario Unicamente puede ser librado a propio cargo, pues es el banco o Ia
institucion autorizada la que lo crea y se obliga a pagar el titulo de crédito en el tiempo

pactado a favor de una persona determinada.

v Protesto

Es un titulo de crédito que al igual que la letra de cambio esta libre de protesto, no
es necesario realizarlo, debido a que su pago estd garantizado con el conjunto de
préstamos a cuya financiacion se destinan los bonos y sus garantias anexas
(hipotecaria o prendaria).

v Aval

Si se puede avalar, porque garantiza el pago de un titulo de crédito que contiene la
obligacién de pagar dinero, sin embargo no seria necesario por la forma en que esta
garantizada dicha obligacion que es a través de los prestamos a cuya financiacion
se destinan los bonos bancarios.

v Intereses

En los bonos bancarios se establece el tipo de interés que se debe de pagar.
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v Formas de pago
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Unicamente se puede pagar la totalidad del bono bancario, no se puede realizar pagos

parciales ni otra forma de pago.

3.2.11 Certificado fiduciario

Es un titulo de crédito, que representa una parte alicuota de bienes fideicometidos

sobre un bien o un derecho de propiedad o sobre el precio que se obtenga n la

venta de los mismos.

Ademas. es un titulo de crédito serial.

El requisito indispensable para que surja el certificado fiduciario, es que previamente se

haya celebrado un contrato de fideicomiso, en cuya constitucion se hubiere previsto la

posibilidad de emitir certificados fiduciarios.

El contrato de fideicomiso, es aquel por el cual una persona llamada fideicomitente,

transmite determinados bienes y derechos a otro llamado fiduciario, en este caso es el

banco, afectandolo a fines especificos que redundan en beneficio de un tercero

llamado fideicomisario.

El fideicomiso que permite la emisién de certificados fiduciarios es el de inversion.
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Son titulos de crédito que atribuyen a sus titulares alguno o algunos de los sigui%sﬁgé
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derechos:

a. A una parte alicuota de lo que produzcan los bienes fideicometidos. En éste caso

el tenedor del titulo es un fideicomisario participe con derechos de acreedor.

b. A una parte alicuota del derecho de propiedad sobre dichos bienes o sobre el
precio que se obtenga en la venta de los mismos, en éste caso el certificado
representa un derecho de copropiedad o una acreeduria sobre parte del precio

que se obtuviera al venderlos vy,

c. A una parte determinada del bien inmueble fideicometido, en cuyo caso el

certificado representa un derecho de propiedad inmueble.
v' Creacion
Los certificados fiduciarios se pueden crear a la orden, al portador y nominativos, pero
si el fideicomiso es de bienes inmuebles Unicamente podrén crearse de forma
nominativa.

v" Requisitos generales y especificos

Los certificados fiduciarios, deben contener en su redaccion los siguientes requisitos

especificos adicionales a los requisitos generales de todo titulo de crédito:
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los propios certificados.
b.  Descripcidn de los bienes fideicometidos.
G | Avaluo de los bienes.
d.  Facultades del fiduciario.
e. Derechos de los tenedores.

f. Firma del fiduciario y la del representante de la autoridad administrativa.

v' Elementos personales

Librador: Es quien crea los certificados fiduciarios, en este caso es el banco.

Librado: Es también llamado girado u obligado y es también el banco.

Beneficiario: Llamado también tomador o tenedor y es el inversionista.

v Formas de vencimiento

La modalidad en gue se puede dar el vencimiento de los certificados fiduciarios,

es a cierto tiempo de fecha y no puede durar mas que el contrato de fideicomiso que lo

origina.




v Formas de librarse

Los certificados fiduciarios podran librarse Unicamente a propio cargo, en el cual el

librador y el librado son: el banco y el beneficiario es un inversionista.

v" Protesto

No es necesario el protesto, porque se garantiza el cumplimiento de la obligacién con

todos los frutos y bienes del fideicomiso.

v Aval

Es una forma de garantizar €l pago de un titulo de crédito que contenga la obligacion
de pagar dinero y como la letra de crédito representa un crédito en dinero, se puede
avalar

v Formas de pago

Unicamente se debe de pagar de forma total el certificado fiduciario.
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4. Anadlisis de los elementos juridicos que informan la eficacia ejecutiva de los

titulos de crédito requlados en la legislacion mercantil guatemalteca

Los fundamentos juridicos que dan eficacia ejecutiva a los titulos de crédito son, la
autonomia, literalidad y formulismo, debido a que en su conjunto los mismos informan
esa eficacia ejecutiva de la ley mercantil, puesto que al sentar su caracter ejecutivo se
debe, precisamente a esa fuerza juridico coactiva que existe al estar incorporado un
derecho, el cual el titular puede hacerlo efectivo de manera directa sin tener que llevar

un procedimiento cognoscitivo, porque va directamente a demandar su pago.

4.1 Formulismo

Esta caracteristica establece que el titulo de crédito esta sujeto a una formula de
redaccion, para gue el documento se constituya y surja a la vida juridica, llenandose los
requisitos generales de todo titulo y los especiales de cada uno de ellos, tanto para el
aspecto particular como el procesal, ya que para que el documento sea eficaz es
necesario que éste contenga los requisitos que establece la ley, como garantia de

buena fe, seguridad y certeza.

El codigo de Comercio de Guatemala, en el Articulo 386 establece que sélo produciran
los efectos previstos en esta norma, los titulos de crédito que llenen los requisitos

propios de cada titulo.
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En ofras palabras, debe entenderse que para que un documento mercantil

-
naturaleza juridica de titulo de crédito o titulo valor, debe reunir o cumplir los reags

PR

generales establecidos en el Articulo 386 del Codigo en mencidn, y cada uno deﬁlos

requisitos especiales de cada documento en particular.

Asi por ejemplo, si se quiere redactar o crear un pagare, éste reunira los requisitos

establecidos en los Articulos 386 y 490 del Codigo de Comercio de Guatemala.

El documento mercantil, surtira efectos de titulo de crédito si reune en su texto las

menciones que la ley obliga para cada tipo.

La omisién de las menciones y de los requisitos de ley, significa que el documento
mercantil no producira efectos de titulo de crédito, sino sera simplemente un
documento cuyo verdadero valor y alcance juridicos deberan ser probados en juicio, y

carecera asi de su cualidad mas significativa que es la eficacia ejecutiva.

Por eso. la formalidad es realmente un elemento de existencia de los titulos de crédito,

gue de no presentarse convierten en inexistentes tanto al titulo como al adeudo.

La formalidad significa, que los documentos mercantiles y los actos relativos a los
titulos de crédito, solamente produciran efectos legales, cuando contengan las
menciones y llenen los requisitos que la propia ley sefiala, mas dichos requisitos
pueden ser satisfechos por quien en su oportunidad debid llenarlos hasta antes de Ia

presentacion del titulo para su aceptacion o para su pago.
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La formalidad reviste de particular relevancia en la practica de no reunirla o cubrigla i & A
gjecutivos y perderian la instancia de privilegio ya mencionada, por ineficacia,
circunstancia que en la legislacion se desarrolla y permite ser instaurada como

excepcion de: La fundada en la omisidn de los requisitos que el titulo de crédito debe

contener y que la ley no presumen expresamente.

El Cédigo de Comercio vigente, establece en el Articulo 386 que sélo produciran los
efectos previstos en el Cdédigo en mencion, los titulos de crédito que llenen los

requisitos propios de cada titulo en particular y los generales siguientes:

a. El nombre del titulo de que se trate, por ejemplo si es una letra de cambio o
pagaré debera indicar con letras claras.

b. Lafechay lugar de creacidn, del propio titulo.

c. Los derechos que el titulo incorpora.

d. Ellugary lafecha de cumplimiento o ejercicio de tales derechos, adquiridos con el
titulo de crédito.

e. Lafirma de la persona que lo crea.

Lo anterior, explica que la formalidad o el formulismo, es un elemento existencial,

reflejado a posteriori debido a los efectos que el titulo mismo deba surtir.

La naturaleza formal de éstos documentos reviste una importancia singular, porque &

diferencia de otros, incluso de algunos mercantiles como los contratos en los cuales la
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acreedor, la falta de forma en los titulos acarrea el drastico resultado de que no serian
de crédito, sino simple prueba de una relaciébn cuyo alcance obligacional sera
determinado por un juez, al término de un juicio que generalmente no sera ejecutivo y

que seria muy prolongado.

En tal sentido y como se ha dicho con anterioridad, si un documento no reune las
formalidades que sefala la ley, el titulo de crédito queda invalidado como tal, pero no
asi el negocio que le dio origen, el cual subsiste en fondo y forma, o sea que €l soporte

procesal por excelencia, en el negocio cambiario, la ejecutabilidad desaparece.

4.2 Literalidad

Es la caracteristica propia de los titulos de crédito perfectos, o sea aquéllos en los que

se verifica por completo la incorporacion del derecho al titulo.

Esto significa, que para determinar la naturaleza, vigencia y modalidad del derecho

documentado, es decisivo el elemento objetivo de la escritura contenido en el titulo.

O sea que, si la incorporacion es el rango del derecho exigible con el que califica la ley
a un trozo de papel, la literalidad es la delimitacion tan exacta como lo permiten los
numeros v las letras de este derecho. Se podria afirmar, que es la fijacion de la

amplitud de ese derecho.
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o beneficiario del titulo de crédito, no puede exigirle a su deudor nada que no gs{e

previsto en el propio texto.

Se puede agregar, que el derecho que se consigna, es literal debido a que el deudor se
obliga en los términos del documento, las palabras escritas en él fijan el alcance,
contenido y modalidades de la obligacion. Las palabras escritas en el papel son la
medida del derecho. El derecho se medira en su extension y demas circunstancias por

la letra del titulo de crédito.

En efecto, el beneficiario de un titulo de crédito no puede exigir al deudor nada que no
esté previsto en su texto, el universo de obligaciones y derechos creado con la
expedicion de un titulo no necesita, ni puede, ni debe tener, otra interpretacion que la

realizada respecto de lo que esté escrito en el trozo de papel.

En tales condiciones, se puede afirmar que el derecho patrimonial consignado en el
titulo es tan flexible y versatil como lo que legalmente se pueda escribir en él. su
perfeccionamiento se inicia y agota en el propio documento y se ira con él hacia donde

vaya el titulo.

Este elemento tiene en los titulos de crédito una significacidn casi sacramental. De |a

formalidad que se analiza, segun la cual los titulos deben decir algo muy concreto en

su texto, acarreando la consecuencia de no ser titulos de crédito en el caso contrario,
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consiste en los limites o fronteras de un derecho consignado.

De .]o anterior, se desprende que el respeto a la literalidad es una obligacion que
correlativamente a la del deudor cambiario, tiene el beneficiario en relacion con el titulo
como es la insercién de la firma precisamente por el suscriptor. En efecto los limites
sefialados en la literalidad también son imponibles al beneficiario, es decir, lo son tanto

al acreedor cambiario como al deudor, algunos de ellos son los siguientes:

a. El beneficiario no puede cobrar el documento antes del vencimiento consignado
en el titulo.

b. No puede cobrar, por supuesto una cantidad superior a la consignada en el
documento.

c. Solo puede cobrarlo en el domicilio sefialado para ello.

d. Cuando se pague, solo la parte de la cantidad consignada, retendra el
documento, pero disminuira textualmente el monto en el tanto pagado, porque hay

mas deuda que la que aparece insertada en el texto.
La medida de la deuda y todas sus modalidades, deben hacerse constar en el titulo

mismo, de tal modo que el acreedor sdlo ha de ajustarse al tenor del texto del mismo

para hacer efectivo su derecho. Martinez José Maria dice a este respecto que: “un
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Se puede agregar, gue esta caracteristica, se refiere a que el derecho que el
documento representa debe ejercitarse por el beneficiario tal como esta escrito en el
titulo, literalmente y en consecuencia el obligado debera cumplir en los términos

escritos en el documento.

Aunque, afirma Cervantes Ahumada, que esta literalidad “funciona en el titulo de
crédito solamente con el alcance de una presuncién, en el sentido de que la ley
presume que la existencia del derecho se condiciona y mide por el texto que consta en
el documento mismo; pero la literalidad puede estar contradicha o nulificada por

elementos extrarios al titulo mismo o por la ley’®.

Tal como su propio nombre lo indica, Unicamente lo que aparece consignado en el
documento es lo que configura en el derecho de su tenedor y a lo que se obliga el
deudor. Quien legitimamente adquiera el titulo, posee, literalmente, el derecho

consignado en él.

Es también la medicién del derecho incorperado en el titulo de crédito, es decir en los
términos en que el deudor y acreedor se obligaron. Son los términos que van dentro de

la letra de cambio por ejemplo, es la base de la redaccion de un documento.

f_ Martinez Val, José Maria. Derecho mercantil. Pag. 10.
“*Cervantes Ahumada, Rall Titulos y operaciones de crédito. Pag. 45.
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derecho al titulo.

Esto significa, que para determinar la naturaleza, vigencia y modalidad del derecho

documentado, es decisivo el elemento objetivo de la escritura contenido en el titulo.

Se puede afirmar que, es la fijacién de la amplitud de ese derecho. Es el elemento que
establece los limites de exigencia a los que puede aspirar el titular o beneficiario del
documento, no puede exigirle a su deudor nada que no esté previsto en el propio texto.

(NI mas ni menos).

El derecho que se consigna es literal, el deudor se obliga en los términos del
documento, las palabras escritas en él fijan el alcance, contenido y modalidades de la
obligacion. Las palabras escritas en el papel son la medida del derecho. El derecho se

medira en su extension y demas circunstancias por la letra del documento.

La medida de la deuda y todas sus modalidades, deben hacerse constar en el titulo
mismo. de tal modo que el acreedor solo ha de ajustarse al tenor del texto del mismo

para hacer efectivo su derecho.

Goémez Gordoa dice a este respecto, que un titulo de crédito: “es independiente y

auténomo respecto del negocio que le dio origen y lo que vale y obliga es Unicamente




lo que esta inserto en el mismo.”*

Aunado a lo anterior, se puede agregar que el elemento de la literalidad funciona en el
tftuld de crédito, solamente con el alcance de una presuncion, en el sentido de que la
ley presume que la existencia del derecho se condiciona y se mide por el texto que
consta en el documento mismo; pero la literalidad puede estar contradicha o nulificada

por elementos extrafios al titulo mismo o por la ley.

Por ejemplo, el caso de la accién de una sociedad anonima que se encuentra
condicionada por la escritura constitutiva de la sociedad, o una letra de cambio con la
insercién de una cldusula que establece el vencimiento en abonos, el cual esta
prohibido por la ley y por ello se le tendré a dicha clausula por no puesta y el

documento vencera a la vista.

Hay algunos documentos mercantiles, que por su naturaleza rechazan cualquier
modificacién y no estan destinados a recibir declaraciones complementarias del texto
inicial. Esto sucede con las acciones, las obligaciones y los titulos bancarios en

general.

En este sentido, la ley es tan rigida que requiere la emision de un nuevo documento

cuando haya de modificarse cualquiera de las declaraciones de su texto.

* Gémez Gordoa, José, Titulos de crédito. Pag. 65
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declaraciones complementarias, la certificacion, el aval y la intervencion, suponen

nuevas declaraciones de voluntad que adicionan el texto primitivo.

En los titulos de crédito nominativos o a la orden, es comun la adicién de declaraciones

de endosc.

4.3 Autonomia

En términos latos, la autonomia puede definirse como el desprecio que el derecho
muestra, por las causas y motivos que concurren en la expedicién de un titulo de

crédito.

El derecho los desprecia, y a partir de su expedicién, lo importante sera el titulo, su

circulaciéon y su pago.

El ejemplo mas elocuente es aquél, segun el cual los titulos al portador entran en
circulacion aln contra la voluntad del suscriptor, y como ya estan en circulacion, deben
pagarse excepcionalmente también se regula que aunque sobrevenga la muerte 0

incapacidad del signatario de un titulo, la obligacion subsiste.

El derecho consignado en el titulo también es auténomo, en cuanto que cada uno de

los tenedores del documento tiene un derecho propio independiente del de los
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anteriores tenedores.

Cervantes Ahumada dice que: “no es propio decir que el titulo de crédito sea
auténomo, ni que sea auténomo el derecho incorporado en el titulo; lo que debe
decirse que es autonomo, es el derecho que cada titular sucesivo va adquiriendo sobre

el titulo y sobre los derechos en él incorporados™.

Broseta Manuel establece: “que mas bien se debe considerar que el titulo de credito se
convierte en auténomo solo después de su entrada en circulacion, lo cual se hace

para proteger a los adquirentes sucesivos de buena &',

La autonomia etimologicamente significa, que los titulos de crédito estan sujetos a su
propia ley, es decir, que como cosas mercantiles se rigen por la legislacion mercantil y

s6lo supletoriamente por la civil.

Esta caracteristica, se relaciona con las excepciones cambiarias en virtud misma de
esa autonomia y esta circunstancia hace que el demandado no pueda interponer

ninguna excepcion personal contra el actor.

Esto implica que cualquiera puede ser demandado, aunque éste puede repetir contra
los otros signatarios del titulo de crédito. Tal como esté establecido en el Articulo 398

del Codigo de Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala.

* bid, pag. 55
°" Broseta Pont, Manuel. Manual de derecho mercantil. Pag. 15
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derecho del poseedor de ejercitar el derecho escrito en el titulo, aunque ese deredt

no exista”*?.

Por lo que si una letra de cambio es admitida, por favor, o sea que realmente no se le
da valor entre las partes suscriptoras del titulo, pues Unicamente se extiende para que
sirva de garantia al aparente titular ante un tercero, pero si esta misma letra entra en
circulacién, al poseerla una persona extrafa a los signatarios, la persona que aparece
en el titulo como obligada, debe cumplir la obligacion porque al tenor de lo escrito en el
propio documento, ella emitid el titulo o lo acepto, segun el caso, y se obligd a una

prestacion.

Aungue como ya se dijo, el derecho no exista, pero no existe para la persona a favor
de guien se emitié originalmente, el tercero poseedor es ajeno a esta circunstancia y

tiene derecho a exigir el cumplimiento de la obligacion incorporada al titulo.

Y finalmente, en otro sentido, se podria interpretar la autonomia de los titulos de crédito
en el sentido de que la accidn que de ellos deriva es independiente y autdbnoma de
cualesquiera otras acciones, es decir, la procedencia de |a accién ejecutiva del titulo no

esta condicionada a la procedencia de ninguna otra accion o prestacion.

** Lordi. L obligazione Commerciali. Pag. 256.
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CONCLUSIONES

En el pensum de estudios de las facultades de Ciencias Juridicas y Sociales de
las universidades del pais, no se desarrolla de manera apropiada los elementos

juridicos que informan la eficacia ejecutiva de los titulos de crédito.

El derecho mercantil guatemalteco, actualmente se encuentra inspirado en una
sola corriente, a la cual se le denomina corriente italiana, provocando con ello
dejar de un lado la corriente alemana, particularmente en lo que a titulos de
crédito se refiere, y tal circunstancia no permite que se pueda utilizar el término de

titulos valores.

La mayoria de los juzgadores de los distintos tribunales que administran justicia,
aplican e interpretan las normas del Codigec de Comercio, Decreto 2-70 del
Congreso de la Republica de Guatemala, desde el punto de vista del derecho
civil, esto hace que su tramite judicial sea inoperante y contradictorio con los

principios que informan el derecho mercantil.

Los titulos impropios a diferencia de los titulos de credito en general tanto en la
legislacion guatemalteca como en la doctrina, no cuentan con una teoria de
circulacién, debido a gque en algunas ocasiones pueden ser trasferidos por

tradicion, pero estos titulos no fueron creados para circular.
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Tanto el formulismo, la literalidad y autonomia, son considerados como eleme-ﬂ SRR =
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elementos en dichos documentos, no les permite darle eficacia ejecutiva a los

mismos, vy por ende se les obliga a realizar un procedimiento cognoscitivo, para

hacer efectivo su derecho.
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RECOMENDACIONES N,

Las autoridades de las facultades de Ciencias Juridicas y Sociales de las distintas
universidades del pais, deben modificar o reformar el pensum de estudios,
especificamente en la materia mercantil, en el sentido de ampliar el contenido en
lo que a elementos juridicos de los titulos de crédito se trata, con el proposito de

que los estudiantes del derecho puedan acrecentar sus conocimientos.

El Congreso de la Republica de Guatemala, debe reformar el libro I, titulo | del
Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica,
en lo que respecta a la denominacion de titulos de crédito y titulos valores, para
poder ampliar la utilizacion de estos documentos como tales, y tener una mayor

amplitud del concepto.

El Congresc de la Republica de Guatemala, debe reformar el procedimiento
mercantil de los titulos de crédito que esta regulado en el Cddigo Procesal Civil v
Mercantil y crear un procedimiento puramente mercantil, con el fin de no continuar

aplicando el Derecho Civil.

Es necesario que los docentes de derecho mercantil, de las distintas
universidades del pais, a través de una modificacion al pensum de estudios,
equitativamente aborden los temas de los titulos de crédito en general, su estudio,

analisis y desarrollo con los titulos impropios, para que se tenga un amplio
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La biblioteca de la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales, de la Universidad de
San Carlos de Guatemala, acreciente bibliografias de autores en lo que a derecho
mercantil se refiere, especificamente a titulos de crédito o titulos valores, para que
los estudiantes tengan una mejor preparacion academica y asi en el futuro
podrian aplicar mejor los conocimientos que ha adquiride a traveés de los libros y

folletos.
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