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Hora -F,rm, 

Licenciado Guzman Morales: 

De conformidad con la resolucion en la cual se me design0 REVISAR el trabajo de tesis 
de la Bachiller ROC~OCECILIA CAROLINA BARILLAS AVII-A, carne numero 
200610334, intitulado "LA NECESIDAD DE APLICAR AL ORDENAMIENTO 
JUR~DICO GUATEMALTECO LA TEOR~A ALEMANA DE LOS T~TULOS DE 
CREDITO" por este medio hago constar que se efectuaron las sesiones de trabajo 
para la revision de merito, para que fuera acorde las necesidades juridicas se modifico 
el titulo de la tesis a "LA NECESIDAD DE APLICAR AL ORDENAMIENTO JUR~DICO 
GUATEMALTECO LA TEOR~AALEMANA EN LOS T~TULOSDE CREDITO". 

Al respecto consider0 que el trabajo presentado reune 10s requisitos establecidos. He 
de manifestarle que la estudiante cornpleto su investigacion, la cual, tras correcciones 
que realice, merece la siguiente opinion: 

a) En cuanto al aporte cientifico el estudio expone la teoria alemana y la teoria italiana 
en materia de titulos de credito y la necesidad de la legislacion guatemalteca de 
adoptar la teoria alernana por ser la mas adecuada a la realidad en el trafico 
mercantil. Asi mismo desarrolla 10s distintos titulos de credito que se utilizan en las 
negociaciones mercantiles guatemaltecas y aspectos importantes de 10s mismos. 



b) La utilizacion, dentro del trabajo de tesis, de tecnicas de investigacion bibliograficas 
de autores reconocidos en el ambito juridico, asi como la investigacion en la 
legislacion, permitieron una practica consulta de estudios doctrinarios a traves de 
10s metodos inductivo y deductivo; habiendo utilizado una redaccion clara y tecnica. 

c) Las conclusiones son acertadas respecto al tema, con recomendaciones oportunas, 
las que estimo deben tomarse en consideracion. 

Confirmo que la bachiller atendio las sugerencias y observaciones sefialadas, 
defendiendo con fundamento aquellas que consider0 necesarias y en general realizo el 
trabajo investigativo y analitico, redactando dicho trabajo con un lenguaje juridico 
adecuado. 

Por todo lo anteriormente seiialado y en base al Articulo 32 del Normativo para la 
Elaboracion de Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen 
General Publico, emito DICTAMEN FAVORABLE en el sentido que el trabajo de tesis 
desarrollado por la estudiante cumple con 10s requisitos establecidos. 

Sin otro particular, me suscribo de usted atentamente, 

Lic. Adelso Soli's Es 

Revisor de tesis 


Colegiado No. 5,883 
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la estudiante R O C ~ O  CECILIA CAROLINA BARILLAS AVILA, titulado LA 
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Debido a la importancia que representan en la actualidad 10s titulos de credito en el 

trafico mercantil, es precis0 adecuar la legislacion guatemalteca a 10s terminos 

apropiados establecidos en la doctrina, para garantizar su efectivo manejo y operacion, 

de ello deriva la necesidad de realizar un estudio y asi poder llegar a una 

sistematizacion de 10s mismos. Existen dos corrientes doctrinarias para explicar 10s 

titulos de credito; la Teoria Alemana y la Teoria Italiana, en el ordenamiento juridic0 

guatemalteco se aplica la Teoria Italiana, la cual se limita a establecer la denominacion 

titulos de credito a todos 10s documentos que representan un derecho literal y 

autonomo, lo que crea la necesidad de establecer en la legislacion una clara 

denominacion de las diferentes categorias de titulos que existen y no en forma 

generalizada como se hace en la actualidad en el pais. 

Con este trabajo se trata de establecer el contenido de cada titulo valor para establecer 

el derecho que representan, y que a traves de la regulacion juridica mercantil 

guatemalteca establezca urla adecuada clasificacion de 10s titulos valores. La hipotesis 

planteada al inicio de este trabajo de tesis es la siguiente: la incorrecta regulacion legal 

de 10s titulos de credito provoca una inapropiada denominacion de 10s titulos valor en 

las negociaciones mercantiles nacionales e internacionales. 

Parte de esta irtvestigacion ha sido apoyada en el metodo analitico, con el cual se 

pretende establecer las caracteristicas particulares de cada titulos de credito con el 

0) 




objeto de encasillarlos en la teoria adecuada, para estudiar el contenido e incorrecta 

denominacion de 10s titulos de credito se tltilizo el metodo inductivo el cual parte de lo 

especifico a lo general; y el metodo deductivo determinar 10s conceptos que justifican el 

estudio. Con la aplicacion de la tecnica bibliografica se realizo la consulta de obras de 

autores tanto guatemaltecos como extranjeros y con el uso de la tecnica juridica se 

rea~izdun analisis comparativo entre la legislacion guatemalteca y 10s estudios 

doctrinarios. 

En el presente documento se presentan seis capitulos, estructurados asi: el primer 

capitulo; desarrolla la teoria general de 10s titulos de credito; en el segundo capitulo, se 

establece la regulacion de 10s titulos valores en la legislacion mercantil; en el tercer 

capitulo, se determinan 10s titulos de credito que efectivamente representan una 

transaccion mercantil; en el capitulo cuarto, se encuadran 10s titulos de tradicion o 

representativos 10s cuales acreditan la propiedad sobre mercancias; en el quinto 

capitulo, se desarrollan 10s titulos de participacion, 10s cuales confieren derechos 

corporativos y patrimoniales; y por ultimo el capitulo seis, trata sobre 10s actos 

mercantiles que se realizan con 10s titulos valores. 

Esperando cumplir 10s objetivos de la investigacion y contribuir a la interpretacion, y 

cornprensi6n de 10s titulos valores en la legislacion guatemalteca, con lo cual se 

procurarh el desarrollo economico y social del pais. 

(ii) 



I. Teoria general de 10s titulos de credito 

Existen distintas etapas de la construccion de la teoria de 10s titulos de credito, "en 

primer termino, la posicion doctrinal que valor6 el aspect0 de la incorporacion del 

derecho al documento, en el ser~tido de que, incorporado el derecho al documento, la 

suerte del primer0 queda unida inseparablemente a la del segundo; el derecho no se 

puede exigir ni transmitir sin el documento y sigue las vicisitudes de este. La segunda 

etapa consistio en destacar al titulo de credito de 10s demas documentos juridicos, 

partiendo de la necesidad de la posesion del documento para el ejercicio del derecho. 

Y por irltimo, tomando como base esa necesidad de poseer el documento y de 

exhibirlo, se elabora a fondo la nocion de la legitirnacion, y se hace de esta el eje del 

concept0 del titulo de credi,to, en el doble sentido de que, sin la exhibicion del 

documento, ni el deudor esta obligado a cumplir ni cumplira con eficacia liberatoria"'. 

En sintesis la construccion doctrinaria de 10s titulos valores se inicia con la idea de la 

incorporacion del derecho al documento. Mas tarde, se agrego la caracteristica de la 

literalidad y finalmente se aiiadio el elemento de la legitimidad. La formula quedo 

integrada al establecerse que "10s titulos valores son documentos necesarios para 

ejercer el derecho literal y autonomo que en ellos se consignaV2. 

Uria Gonzalez, Rodrigo, Derecho mercantil, Pag. 834 y 835
* Montoya Manfredi, Ulises, Lost[tulos valores, Pag. 16 
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1.I.Concepto 

Los titulos de credito son docu~nentos necesarios para legitimar el ejercicio del derecho 

literal y autonomo que en ellos se incorpora. Pueden ser de contenido crediticio, 

corporativos o de participation y de tradicion o representativos de mercancias. 

A nivel juridico, es basico anotar que dentro de la definicion es posible visualizar 10s 

caracteres tipicos del titulo valor y las diferencias con otros documentos no sometidos a 

la disciplina cartular. En este sentido el titulo de credito es un documento necesario 

para ejercitar el derecho literal y autonomo expresado en el mismo. 

Un titulo de credito es aquel "documento escrito y firmado, nominativo a la orden o al 

portador, que menciona la promesa unilateral de pago de una suma de dinero o de una 

cantidad de mercaderia, con vencimiento determinado o determinable; o de 

consignacion de mercaderia o de titulos especificados y que socialmente sea 

considerado como destinado a la circulation, asi como aquel documento que constate, 

con la firma de uno de 10s directores, la calidad de socio de una sociedad anonima" 3. 

Uria Gonzalez, Ob. Cit; Pag. 836 



1.2. Caracteristicas 

Derechos patrimoniales incorporados: Los titulos valores contienen un derecho 

patrimonial incorporado que puede ser una orden de pago, un credito, un conjunto de 

derechos, derecho de propiedad o diversas prestaciones. "Son relaciones juridicas que 

tienen vida propia. Los cheques, sustituyen, en cierta forma, a la moneda como 

instrumento de pago; otros promueven o facilitan las ventajas del credito, como la letra 

de cambio; otros contienen un complejo de derechos de patticipacion, como las 

acciones de las sociedades; y, otros confieren derechos sobre cosas o prestaciones de 

servicios, como las cattas de potte'". 

Destino circulatorio: "En ios titulos de credito no hay transmision del derecho de 

crkdito, mas que de circulacion de credit0 podria hablarse de una circulacion de la 

posicion de acreedor. Esta destinacibn inicial a la circulacion, insita en la voluntad del 

creador del titulo, constituye la esencia del titulo de credito, el elemento discriminante y 

del cual derivan las caracteristicas propias de la disciplina, per0 constante y presente 

en todos 10s titulos de credito esta la voluntad de crear un titulo circu~atorio"~. Estos 

documentos circulan con gran intensidad en el trcifico economico, tienen facil 

realizacibn del credito que ellos contienen, estan destinados a la circulacion, aunque no 

circuien. 

Montoya Manfredi, Ob. Cit, PAg. 17 

Silva Vallejo, Jose Antonio, Teoria general de 10s titulos valores. P6g. 677 y 678 
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son tambien documentos forrnales que obedecen a 10s requisitos de forma prescritos 

por la ley bajo conminacion de la invalidez del titulo como tal. No basta, la escritura, 

sin0 que son necesarias todas las indicaciones que la ley requiere para que el titulo de 

credit0 asuma un determinado tip0 y 
~ - ~. lo tanto, -

~pueda considerar regular y, por 

despliegue la eficacia que le es propia"6. 

1.3. Elementos 

Elemento material: Es el papel blanco, formado por materia y ese es el fundamento 

porque en la doctrina a ese papel se le llama sustrato material, aca esta el primer 

elemento de 10s titulos de credito. Esto es muy importante porque el linico sustrato 

material que sirve para ser titulo de cr4dito es el papel. 

Elemento juridico: Si al papel se le escribirle un titulo de credito, la ley nos indica cual 

va a ser el contenido, y lo mas importante va a ser la firma del documento. La firma es 

la declaracion unilateral de voluntad del sujeto que creo o libra el documento; es decir, 

es la intencion de crear el titulo; esa declaracion de voluntad se expresa a traves de la 

firma. Esa declaracibn de voluntad de crear el titulo es el derecho incorporado al 

documento y el cual constituye el segundo elemento juridico. 

lbid. 



1.4. Antecedentes historicos de 10s titulos valores 

I.4.1. Antecedentes investigativos de 10s titulos valores 

La historia de 10s titulos de credito inicia en la ltalia Medieval, con el origen de la letra de 

cambio, concebido como contrato de cambio trayecticio, hasta 10s que perciben su 

naturaleza juridica referido a un surgimiento y desarrollo autonomo. 

"El fundamento de la obligation cambiaria era de naturaleza consensual, atribuyendose al 

titulo una funcion meramente probatoria de un contrato literal de cambio trayecticio, 

surgido y generado de un pacturn de cambiando. Asi surgierorl las escuelas 

comercialistas alemana e italiana, las cuales dieron origen a 10s titulos valores o titulos de 

credito"7. 

"Surgieron varias etapas de la construccion de la teoria de 10s titulos de credito, en 

primer termino, la posicion doctrinal que valoro especialmente el aspect0 de la 

incorporacion del derecho al titulo, en el sentido de que, trasladado el derecho al 

documento, la suerte del primer0 queda unida inseparablemente a la del segundo; el 

derecho no se puede exigir ni transmitir sin el documento y sigue las vicisitudes de 

6ste. Un segundo paso consistio en destacar al titulo de credito de 10s demas 

documentos juridicos (probatorios, dispositivos, constitutivos), partiendo de la 

necesidad de la posesion del documento para el ejercicio del derecho. Y por ultimo, 

7 Ibid. Pag. 649 
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a' 
tomando como base esa necesidad de poseer el documento y de exhibirlo, se elabora 

a fondo la nocion de la legitimation, y se hace de esta el eje del concept0 del titulo de 

credito, en el doble sentido de que, sin la exhibition del docurnento, ni el deudor esth 

obligado a cumplir ni cumplira con eficacia liberatoria" 

"La construccion doctrinaria de 10s titulos valores se inicio con Savigny, que aport6 la 

idea de la incorporacibn del derecho al documento. Mas tarde, Brijnner agrego la nota ~ ~ 

de literalidad y finalmente Jacobi aiiadio el elemento de la legitimidad. La formula 

quedo integrada por Vivante, al expresar este que 10s titulos valores son documentos 

necesarios para ejercer el derecho literal y autonbmo que en ellos se consignang. 

1.4.2. Antecedentes legislativos de 10s titulos valores 

Entre 10s principales y mas i~nportar~tes antecedentes juridicos de 10s titulos valores 

encontramos el Cddigo de obligaciones de Suiza, posteriormente fue emitido el Codigo 

de Comercio de Turquia en el at70 de 1957, per0 fue el Codigo Civil italiano de 1942 en 

el cual se establece la disciplina aplicable a todos 10s titulos de cr6dito. 

Uria Gonzalez, Ob. Cit; Pag. 834 y 835 
9Montoya Manfredi, Ob. Cit; PBg. 18 



1.5.Principios juridicos de 10s titulos valores 

1.5.1. La incorporacion 

El derecho que deriva del titulo valor se encuentra adherido al titulo, sin el cual ese 

derecho no puede circular. Por eso se habla del titulo valor, es decir, "el derecho, unido 

indisolublemente al documento que lo contiene, sin el cual no puede hacerse valer. Por 

esto, a la incorporacion se le ha llamado tambien compenetracion o inmanencia" lo. 

La incorporacion del derecho al documento, hace mas facil y segura la circulation, de 10s 

derechos, ya que permite la cesion de derechos, se convierte en una transmision de 

cosas muebles a cuyo regimen juridic0 se somete el documento. La solucion del 

Derecho Mercantil a la exigencia de que 10s derechos se transmitan de forma rapida y 

segura se logra mediante la incorporacion, porque por ella 10s derechos circulan 

eludiendo las reglas de la cesion de creditos, sometiendose a las reglas de la 

transmision de las cosas muebles. 

1 S.2. La literalidad 

Este principio establece que 10s derechos y las obligaciones deben constar por escrito en 

el documento o en hoja adherida a el, porque son 10s terminos sefialados en este 10s que 

' O  Ibid. 



determina el contenido y 10s efectos de tales derechos, asi como la titularidad del 

legitimo y las prestaciones a cargo del obligado. 

"La literalidad del titulo significa que este contiene una obligacion y un correspondiente 

derecho conforme al tenor del documento. El contenido de la declaracion documental y 

a veces de la norma legal y de la relacion causal que el emitente haya podido 

rr~encionar en el context0 del titulo, determina el contendido y la naturaleza del 

derecho, o de 10s derechos internos y de la obligacion u obligaciones corre~ativas"~~. 

"Este principio opera exclusivamente para quien vaya a ejercitar el derecho 

documental, sustrayendose a posibles excepciones del deudor, basadas en elernentos 

extraiios al titulo. Su fundamento esta en la confianza que pone quien recibe un titulo 

sobre la exactitud de su contenido segun el tenor titulo mismo"12. Ninguna condicion 

que no resulte del tenor del documento puede hacerse valer mediante el. 

1.5.3. La autonomia 

El principio de autonornia establece que cada UIIO de 10s sucesivos titulares del 

documento resulta vinculado en forma originaria con el obligado y no como un sucesor 

de quienes lo antecedieron en la titularidad del instrumento. "Existe una relacion real, 

objetiva, instrumentalizada, independiente de las relaciones extra documentales, el 

derecho es autonomo, porque el poseedor de buena fe ejercita un derecho propio, que 

" Silva Vallejo, Ob. Cit. Pag. 667 
"Uria Gonzalez, Ob. Cit; Pag. 837 



no puede ser restringido o destruido en virtud de las relaciones existentes entre 

anteriores poseedores y el de~dor" '~.  El principio de la autonomia determina que el 

derecho cartular, incorporado en el titulo esth destinado a encontrar a su titular en un 

sujeto determinable por medio de la relacion real en que esa persona se encuentra con 

el documento. En esta forma, el derecho cartular queda fijado en cada uno de 10s 

sucesivos propietarios en forma originaria, en virtud de esa relacion real, objetiva y no 

como consecuencia de un contrato o de un negocio. 

"La autonomia significa que la posicion juridica de las partes y 10s derechos que se 

transfieren en la serie de relaciones cambiarias generadas por el proceso de circulacion 

de un titulo valor, son indeper~dientes entre si"I4. 

1.5.4. Formulismo 

"Un titulo de credit0 esencialmente forrnalista, es un act0 formal, por lo tanto, la forma 

constituye su propia sustancia, faltando esa forrna o siendo defectuosa, el contenido 

carece del valor juridic0 que se buscaba, porque la ley ha querido condicionar su 

existencia a la existencia de la forma. Sin forma cambiaria, no hay contenido carnbiario, 

l3	Vivante, CBsar, Tratado de derecho mercantil. PAg.137 
Beaumont Callirgos, Ricardo y Castellares Aguilar, Rolando. Comentarios de 10s titulos valores. Pag. 45 y 46 
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par mhs que 10 hays causa~~''~.Significa que la voluntad cambiarla ~610 p u e d e u  

manifestarse con 10s req~disitos taxativamente prescriptos por la ley. 

El formalismo se manifiesta fundamentalmente en el act0 de configuracion del titulo, 

que debe contener determinadas menciones esenciales, que norrnalmente se 

identifican con requisitos formales que en rigor constituyen el conter~ido mismo del 

documento. 

'' Silva Vallejo. Ob. Cit; Pag. 668 



2. Titulos de credito en la legislacion mercantil guatemalteca 

Los titulos valores se encuentran regulados tanto en la legislacion ordinaria como en la 

reglamentaria. La legislacion mercantil guatemalteca encasilla a todos 10s titulos 

valores como titulos de credito, lo cual es erroneo debido a que no todos 10s 

representan un credito, este es un fenomeno que se da desde el inicio de la 

codificacion mercantil guatemalteca. 

2.1. Codigo de Comercio Decreto 2-70 

El Codigo de Comercio de Guatemala de 1877 dio inicio a la codificacion del Derecho 

Mercantil guatemalteco y se produjo en el marco de la codificacion general efectuada 

por el gobierno liberal de Justo Rufino Barrios. Anteriormente hub0 varios proyectos, 

entre ellos uno elaborado por el jurista lgnacio Gomez. 

Mediante el acuerdo del 29 de septiembre de 1876, el gobierno nombro a Manuel 

Echeverria, Antonio Machado y Esteban Aparicio para redactar un codigo de comercio. 

La comision consulto el Codigo de Comercio de Francia, el Codigo de Comercio 

espafiol de 1829 y 10s de algunos paises hispanoamericanos especialmente 10s de 



un Codigo de Enjuiciamiento Mercantil. 

El Codigo de Comercio fue emitido por Decreto del Presidente Justo Rufino Barrios, y 

entro en vigor el 15 de septiembre de 1877 y derogo las Ordenanzas de Bilbao, que 

habian regido en Guatemala desde 1793. 

Durante su vigencia, el Codigo de 1877 sufrio algunas reformas importantes, entre ellas 

como consecuencia de la ratificacibn por Guatemala en 1913 de la Convencion de La 

Haya sobre unificacion del Derecho relativo a la letra de cambio, al pagare y a1 cheque. 

El Codigo de 1877 fue sustituido por el Codigo de Comercio de Guatemala de 1942, 

que era practicamente una refundicion suya. 

Actualmente en el libro Ill, del Decreto 2 - 70 del articulo 385 al 654 se encuentra 

regulado, lo relativo a titulos de credito, las disposiciones generales, regula varios de 

ellos, el procedimiento para el cobro de 10s mismos y la cancelacion, reposition y la 

reivindicacion de 10s titulos de credito. 



2.2. Ley de Almacenes Generales de Deposito Decreto 1746 

El certificado de deposito y el bono de prenda se encuentran regulados en la ley de 

almacenes generales de deposito, la cual establece que ljnicamente 10s almacenes 

generales de deposito, estan autorizados para emitir certificados de deposito y bonos 

de prenda. 

Certificados de deposito, acreditaran la propiedad y el deposito de las mercancias o 

productos y estan destinados a servir como instrumento de enajenacion, 

transfiriendo a su adquiriente la propiedad de dichas mercancias o productos. 

Los bonos de prenda, representan el contrato de prestamo con la consiguiente 

garantia de las mercancias o productos depositados, y confieren por si mismo 

mercancias o productos depositados, y confieren por si mismo 10s derechos y 

privilegios de un credit0 prendario. 

El Articulo siete del Decreto 1746 establece "Certificados de Deposito. Los certificado 

de deposito son titulos representativos de la propiedad de 10s productos o mercancias 

de que se trate y contienen el contrato celebrado entre 10s al~nacenes como 

depositarios y 10s respectivos duefios como depositantes. 



derechos prendarios del tenedor del Bono o Bonos de Prenda, que se hayan emitido 

asi como el pago de todas sumas que se deben a 10s al~nacenes y 10s demas gastos 

comprobados que se hayan causado. 

Pueden emitirse certificados de deposito con la clausula de no transferibilidad". 

En este titulo valor cobra importancia la necesidad de aplicar la teoria alemana a 10s 

titulos de credito en la legislacion guatemalteca, dado que la ley lo tipifica como un 

titulo valor, siendo el mismo representativo de mercancias y no de un valor dinerario, 

en forma expresa; lo cual lo encuadra dentro de 10s titulos representativos de 

mercancias o mercaderias. 

El Articulo ocho de la ley de almacenes generales de deposito establece "Bonos de 

Prenda. Los Bonos de Prenda representan el contrato de mutuo celebrado entre el 

dueiio de las mercancias o productos y el prestamista, con la consiguiente garantia de 

10s articulos depositados. Dichos bonos confieren, por si  mismos, 10s derechos y 

privilegio de un credito prendario, en 10s terminos de la presente ley. 

Los bonos de prenda emitidos por 10s almacenes generales de deposito st constituyen 

titulos de credito, debido a que 10s mismos garantizar el pago de un prestamo realizado 

con la mercaderia depositada en un almacen general de deposito. Estos titulos si 

representan un credito, lo cual no ubica dentro de clasificacion adecuada. 
14 



El Articulo nueve de la ley de almacenes generales de deposit0 regula 10s 

que deben de contener 10s certificados de deposito y 10s bonos de prenda, dicho 

articulo establece: "Contenido de 10s titulos. El certificado de deposito y el bono e 

prenda deben emitirse con indicacion el r~ombre completo y domicilio del depositante, la 

identificacion precisa de las mercancias o productos de que se trate, la fecha de 

vencimiento, el nombre del almacen emisor, y 10s demas detalles que determine el 

reglamento. 

Los formularios de estos titulos deben ser autorizados por la Superintendencia de 

Bancos. 

Para que puedan expedirse certificados de deposito y bonos de prenda, es precis0 que 

las mercancias o productos se hallen libres de todo gravamen o embargo judicial que 

haya sido previamente notificado al almacen emisor. Cuando tal gravamen o embargo 

no hubiere sido notificado antes de la expedition de 10s titulos, se debe tener como 

inexistente para 10s fines de la presente ley y sus reglamentos. 

El Certificado de Deposito y el Bono de Prenda se deben emitir nominativamente, a 

favor del depositante, o de un tercero designado por este y pueden ser endosados 

conjunta o separadamente. 

Para que un endoso surte efecto a favor de un nuevo adquiriente, debe registrarse en 

10s terminos el articulo siguiente". 
15 



Todos 10s titulos de credito deben de cumplir con la caracteristica de formulismo 

ley establece, la ley de almacenes generales de deposito establece cuales son 10s 

requisitos de estos titulos ademas de 10s requisitos generales que se regulan en el 

Codigo de Comercio de Guatemala. 

Los almacenes deben llevar por lo menos dos Registros Especiales, previamente 

autorizados por la Superintendencia de Bancos; el Registro de Certificados de Deposito 

y el Registro de bonos de prenda. Asi lo regula el articulo 10 de la Ley de almacenes 

generales de deposito. 

Los certificados de deposito y 10s bonos de prenda al ser nominativos, deben de 

cumplir ciertos requisitos para su circulacion. Los requisitos con que deben de cumplir 

para su transferencia son la entrega del titulo, el endoso y el cambio de registro, si falta 

alguno de estos requisitos el endoso es ineficaz. 

Los Certificados de deposito y 10s Bonos de Prenda emitidos de conformidad con la ley 

y sus reglamentos, son titulos ejecutivos, sin necesidad de protesto, requerimiento o 

diligencia alguna, para el solo efecto de que sus tenedores legales puedan exigir 

respectivamente la devolucion de 10s bienes o el pago de las sumas adeudadas. Queda 

a salvo unicamente la simple solicitud escrita que el depositante debe hacer al 



Almacen, en 10s formularios de este. Lo cual se encuentra regulado en el articulo 11 

la Ley de almacenes generales de deposito. 

El Articulo 14 de la Ley de almacenes generales de deposito, establece que 10s 

Certificados de Deposito pueden emitirse hasta por un at70 de plazo y el vencimiento de 

10s Bonos de Prenda no debe exceder de la fecha de expiracion de aquellos. Ambos 

titulos son prorrogables, por acuerdo entre las partes. 

Los bonos de prenda al ser titulos accesorios de 10s bonos de prenda, corren la suerte 

del principal por lo cual al momento de que 10s almacenes general de deposito emitan 

dichos titulos valores deben cumplir con este requisito por lo cual el plazo de vigencia 

de estos debe ser igual al de 10s certificados de deposito. 

En cuanto al vencimiento del bono de prenda, el tenedor del titulo valor cuyo plazo 

haya vencido debe presentarse a cobrar su importe al Almacen que lo haya emitido; y 

si el deudor no hubiese hecho provision de fondos, oportuna y suficiente, para cubrir 

todas las obligaciones a que se refiere la ley, el almacen debe anotarlo asi en el titulo 

respectivo, para 10s efectos de que el acreedor pueda iniciar procedimiento ejecutivo, 

sin mas trami,te. Asi lo establece el articulo 17 de la Ley de almacenes generales de 

deposito. 



2.3. Ley de Mercado de Valores y Mercancias Decreto 34-96 

En el Articulo dos literal a) del Decreto 34 - 96 se establece corno valores todos 

aquellos documentos, tiZulos o certificados, acciones, titulos de credito tipicos y 

atipicos, que incorporen o representen, s e g h  sea el caso, derechos de propiedad, 

otros derechos reales de credito u otros derechos personales o de participacion. Los 

valores podran crearse o emitirse y negociarse a cualquier titulo mediante anotaciones 

en cuenta. 

La ley de mercado de valores y mercancias, realiza una definicion generalizada de 

valores, incluyendo en dicha definicion caracteristicas tanto de 10s titulos valores corno 

de 10s titulos de credito, per0 es de mayor trascendencia el hecho de que menciona 10s 

titulos que otorgan el derecho de participacion en las sociedades mercantiles, 10s 

cuales el Codigo de Comercio de Guatemala tipifica corno acciones per0 no 10s 

clasifica dentro del titulos de credito. Esto confirma la incorrecta clasificacion de la 

legislacion guatemalteca, debido a que las acciones si cumplen con todos 10s requisitos 

para considerarse titulos valores. 

2.4. Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002 

Las acciones se encuentran reguladas en el articulo 15 del Decreto 19 - 2002 

establece que el capital social de 10s bancos, debe de estar dividido y representado por 

18 




forma nominativa. 

La ley de bancos y gnipos financieros, clasifica a las acciones como una titulo valor lo 

cual es correct0 sin embargo dentro de la legislacion guatemalteca, no se aplica la 

clasificacion doctrinaria de titulos valores. 

2.5. Clasificacion de 10s titulos valores 

2.5.1. Seglin su objeto 

Titulos valores personales o corporativos: "Son aquellos titulos cuyo objeto 

principal no es un derecho de credito, sin0 la facultad de atribuir a su tenedor una 

calidad personal de miembro de una sociedad16. De tal calidad derivan derechos de 

diversas clases: politicos, patrimoniales,corporativos, etc. 

Titulos valores reales, de tradicion o representativos: "Titulos valores cuyo 

objeto principal no consiste en un derecho de credito, sin0 en un derecho real sobre 

la mercancia amparada por el titulo" 17. Por esto se dice que representan 

mercancias. 

l6vivante, Cesar. Tratado de derecho mercantil. Pag. 136 y 137 
l7Broseta Pont, Manuel. Manual de derecho mercantil. Pag. 542 
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Titulos valores obligacionales: "Son 10s titulos de credito propiamente dichos, 4 r e ~ ~ ~ n ,c 

aquellos cuyo objeto principal, es un derecho de credito y, en consecuencia 

atribuyen a su titular accion para exigir el pago de las obligaciones a cargo de 10s 

suscriptores"Is. 

2.5.2. Segun su forma de creacion 

Titulos valores singulares: Es cuando se crea uno solo, en cada acto de creacion, 

como la letra de cambio, el pagare, entre otros. 

Titulos valores seriales: Todos aquellos titulos que se crean en serie, como las 

acciones, y las obligaciones de las sociedades anonimas, bonos de deuda publica. 

2.5.3. Segun su sustantividad 

Titulos valores principales: Los titulos que no se encuentran en relacion de 

dependencia con ningun otro, subsisten por si mismos. 

Titulos valores accesorios: Son todos aquellos que derivan de un titulo principal. 

Las acciones son ejemplo de 10s primeros; 10s cupones a ellas adheridos, de 10s 

segundos. 

l8Ibid., Pag. 543 



2.5.4. Segun su circulacion 

Titulos valores nominativos: Los titulos nominativos o directos, "son aquellos que 

tienen una circulacion restringida, porque designan a una persona corno titular, y 

que para ser transmitidos, es necesario que sean endosados por el titular y la 

cooperacion del obligado en el titulo, el que debera llevar un registro de 10s titulos 

emitidos"lg; y el emisor solo reconocera corno titular a quien aparezca a la vez corno 

tal, en el titulo mismo y en el registro que el emisor Ileve. 

Titulos valores a la orden: Son titulos que son expedidos a favor de determinada 

persona, se trasmiten por medio del endoso y de la entrega misma del documento. 

"Puede ser que siendo el titulo a la orden por su naturaleza, algun tenedor desee 

que el titulo ya no sea transmitido por endoso y entonces podra inscribir en el 

documento las clausulas "No a la orden" "no negotiable" u otra equivalente" 20. 

Titulos valor al portador: Son aquellos titulos que se trasmiten cambiariamente 

por la sola tradicion, y cuya simple tenencia produce el efecto de legitimar al 

poseedor. 

19 Uria Gonzalez, Ob. Cit.; Pag. 833. 

20 Sanchez Calero, Fernando. lnstitucionesde derecho rnercantil. Pag. 333 
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2.5.5. Segun su funcion econornica 

Titulos valores de especulacion: "Son titulos cuyo product0 no es seguro sin0 

fluctuante, como en el caso de las acciones de las sociedades an~nimas"~'.  

Titulos valores de inversion: "Se trata de titulos que tiene una renta asegurada y 

con una apropiada garantia como en el caso de las cedulas hip~tecarias"~~. 

2.5.6. Segun su creador 

Titulos valores publicos: Son 10s titulos que emite el Estado como 10s bonos del 

Estado. 

Titulos valores privados: Son 10s creados por 10s particulares. 

Existen tantas clasificaciones como autores, per0 esta es la clasificacion mas 

importante, tanto para autores guatemaltecos como extranjeros y es asi como se 

encuentra tipificado en la legislacionguatemalteca. 

21 Ibid. 
22 Ibid. 



3. Titulos de credit0 

Los titulos de credito son aquellos documentos que representan un derecho literal y 

autonomo, 10s cuales contienen la obligacion de pagar una suma determinada de 

dinero, caracteristica fundamental debido a que por ello la denominacion de titulos de 

credito ya que de 10s mismos deriva el compromiso de hacer efectivo el cumplimiento 

de una obligacion derivada de un negocio subyacente. 

3.1. Letra de cambio 

Este titulo valor, encuadra perfectamente en la clasificacion de titulos de credito dado 

que el mismo contiene un credito el cual el girado esta obligado a pagar, en este 

docu~nento se dan la mayoria de figuras del trafico mercantil. Se realizara un analisis 

del titulo desde su origen hasta las distintas transacciones mercantiles que se real~zan 

en la actualidad. 

3.1. I .  Origen de la letra de cambio 

"Este titulo de valor tiene su origen en la ltalia de la Edad Media, en la ciudad de 

Florencia, donde 10s sujetos titulares de casas de cambio llamados campsor se 



dirigida por el comerciante local a otro comerciante ubicado en un lugar diferente" 23 

La mas antigua funcion de la letra de cambio fue la de "probar la existencia del contrato 

de cambio trayecticio, es decir, la promesa de remision de fondos, mediante el cual, el 

comerciante de la Edad Media pedia a su banquero que le procurase el dinero en una 

plaza extranjera; el banquero recibia el dinero constan,te y rernitia una orden de pago, 

por escrito a su correspor~sal en dicha plaza"24, la letra probaba la existencia del 

contrato. 

Fueron 10s banqueros italianos y franceses en la Edad Media, quienes difundieron el 

sistema a efecto de garantizar la transaccion mercantil, las mismas que enfrentaban 

peligros en 10s caminos debido a la naturaleza de 10s medios de comunicacion y 

movilizacion. 

3.1.2. Concepto 

La letra de cambio es un documento mercan,til que contiene una obligacion de pagar 

una determinada cantidad de dinero a una convenida fecha de vencimiento. Y 

constituye una orden escrita, mediante el cual "una persona llamada Librador, manda a 

23 Broseta Pont, Ob. Cit.; Pag. 550 
24 Ibid. 



determinada, en una cierta fecha, a una tercera persona llamada ~ i b r a d o " ~ ~  

3.1.3. Creacion y forma de la letra de carnbio 

La creacion de la letra de carnbio segun la teoria de la creacion que es la que r~uestra 

legislacion acepta que "la letra de carnbio surge cuando se da el libramiento de la letra 

que es la declaration cambiaria en virtud de la cual el librador crea el titulo, al que 

podran unirse otras declaraciones, que expresa una orden de pago dirigida al librado y 

una promesa de pago en favor del tomador y de posteriores tenedore~"~~.  

La letra de carnbio esta sometida a formalidades indispensables para el nacimiento de 

obligaciones cambiarias el Codigo de Comercio, establece en 10s Articulos 386 y 441, 

la letra de carnbio debe de contener: 

El nombre del titulo del que se trata: Debido a que 10s titulos de credit0 en la 

legislacion guatemalteca se encuentran nominados, en la redaccion del titulo debe 

de indicarse el nombre del mismo. 

La fecha y el lugar de la creacion: Para establecer cuando es la fecha de 

vencimiento y de pago, asi como el lugar de pago. 

25 Villegas Lara, Rene Arturo, Derecho mercantil guatemalteco, Pag. 48. 
26 Garcia Kilroy, Catiana. Apuntes para la liquidaci6n de valores, Pag.134 
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determinable de dinero: La suma debe de ser determinable, por lo tanto no 

procede el pago en especie. Que la orden no este sujeta a condicion se refiere a 

que el pago de la letra no debe depender de un hecho futuro e incierto. 

La forma de vencimiento: El vencimiento corresponde al dia en que la letra debe 

ser pagada. El vencimiento debe ser una fecha posible y real. Existen cuatro tipos 

de vencimientos: 

Letras de carnbio giradas a dia fijo: Vencen en el plazo establecido en la letra. Es la 

forma mas usual de girar letras de carnbio porque no hay incertidumbres en cuanto a 

determinar la fecha de pago. 

Letras de carnbio libradas a la vista: Estas letras vencen en el act0 de su 

presentacion al pago. Quiere decir que la letra se pagara en el momento en que la vea 

el librado o sea cuar~dose le presenta. 

Letras de carnbio libradas a un plazo desde la fecha: Vencen el dia que se cumpla 

el plazo serialado. Son aquellas en donde se establece que el ver~cirnientose da en un 

tiempo contado a partir de la fecha de la letra. 
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Letras de carnbio giradas a un plazo desde la vista: Su vencimiento se 

por la fecha de la aceptacion o, en su defecto, por la del protesto o declaration 

equivalente y, "a falta de protesto, la aceptacion que no lleve fecha se considerara, 

siempre frente al aceptante, que ha sido puesta el llltimo dia del plazo seAalado para 

su presentacion a la aceptacion"27. La letra se paga en el tiempo que se fije en la letra, 

contado a partir de la fecha en que la letra sea vista por el girado. 

Lugar de cumplimiento de la obligacion o ejercicio del derecho incorporado: 

Es un elemento general para todo titulo y en caso de ausencia de este requisito se 

entendera como tal el domicilio del creador o librador. Una modalidad es la letra 

domiciliado en la cual u r ~elemento esencial de la misma es que el librador exprese 

como lugar de pago un domicilio determinado. 

La firma el librador: La firma del creador de la letra de carnbio es un elemento 

esencial cuya omision hace inexistente la letra en cor~cordanciacon la teoria de la 

creation, debido a que sin0 hay creador no hay letra. 

3.1.4. Aceptacion de la letra de carnbio 

La aceptacion de la letra de carnbio es el act0 por medio del cual el girado estampa su 

firma en el documento, manifestando asi la voluntad de obligarse cambiariamente a 

*' Beaumont y Castellares, Ob. Cit. Pag.  50 
27 
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realizar el pago de la letra. "Una vez aceptada la letra, el aceptante se convierte en 

principal obligado, y se constituye en deudor cambiario de cualquier tenedor de la letra, 

incluso del mismo girador" 28. 

"Con la aceptacion de la orden contenida en la letra, el girado deviene obligado 

principal, en cuanto promete de mod0 direct0 el cumplimiento de la prestacion cartular, 

mientras que el librador y 10s endosantes conservan la posicion de obligados de 

regreso, es decir, responden en caso de falta de pago por parte del aceptanten2'. 

"La aceptacion, como todo negocio juridic0 cambiario, tiene caracter erninentemente 

unilateral y abstracto. Esa relacion entre librador y girado designada provision es, 

siernpre, extracambiaria, no siendo procedente oponer ante el portador legitimado 

tercero de buena fe, excepciones fundadas en la inexistencia de provision, pues hay 

una prescindencia objetiva de la relacion extracambiaria por la cual se libro y se acepto 

la letran3'. La obligacion cartular del aceptante es una obligacion literal y abstracta, 

independientemente como tal de la relacion subyacente. En esta clase de titulos 

valores, "dada su maxima abstraccion (por lo que se conocen como titulos causales), la 

relacion subyacente o causal no juega ningur~ papel para dilucidar cuestiones juridicas 

titinentes al cumplimiento de las obligaciones cambiarias, pues, precisamente, el 

principio de abstraccion obliga a desvincular el titulo de la causa o relacion 

28 Villegas Lara, Ob. Cit; Pag. 61. 

29 Jimenez Sanchez, Guillermo. Lecciones de derecho mercantil, Pag. 322. 

30 Valenzuela Garach, Fernando. La sociedad andnima y el rnercado de valores, Pag. 109 
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subyacenten3'.La causa consiste en la relacion subyacente que motiva a las 

realizar el negocio. La distincion de titulos valores causales y abstractos estriba en la 

vinculacion existente entre el titulo misrno y el negocio fundamental que le ha dado 

origen, pues "en 10s titulos causales el negocio subyacente tiene relevancia, mientras 

que en 10s abstractos se produce una desvinculacion del negocio originarion3*. 

3.1.5. El pago de la letra de cambio 

El pago de la letra debe hacerse contra su entrega. Es esto una consecuencia de la 

incorporacion; pero no quiere esto decir que el pago hecho sin recoger la letra no sea 

valido; y en caso de que asi se hiciere, podria oponerse la correspondiente excepcion 

de pago, como excepcion personal, al tenedor ya pagado que pretendiera volver a 

cobrar la letra. Si la letra es pagadera a la vista, debera presentarse para su pago 

dentro de un termino de un at70 a contar de la fecha de la letra. 

Pago parcial: El tenedor esta obligado a recibir un pago parcial de la letra; pero 

retendra la letra en su poder mientras no se le cubra integramente, anotara en el 

cuerpo de la misma 10s pagos parciales que reciba, y extendera recibo por separado 

en cada caso. Conservando 10s derechos corltra 10s demas obligados y 

contribuyentes al movimiento. 

31 Silva Vallejo, Ob. Cit; Pag. 672 
32 Ibid. 
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Pago anticipado: Surge cuando la letra de carnbio tiene un 

determinado o determinable y es pagada antes de su vencimiento. La ley establece 

que el tenedor no puede ser obligado a recibir el pago arrticipado. 

Pago por deposito: Cuando el obligado a pagar una letra de carnbio tiene dificultad 

para contactarse con el tenedor y realizar el pago o han transcurrido tres dias de su 

vencimiento y no se le requiere el pago, en este caso puede recurrir a un Banco y 

depositar la suma a favor del tenedor, este deposito surte 10s efectos de pago, 

quedando liberado de su obligacion. 

3.2. Cheque 

3.2.1. Antecedentes 

Los tratadistas sefialan que el origen del cheque pueden dividirse en tres grupos: 10s 

cuales indican que, como lugar de nacimiento o de invencion del cheque, Italia, 10s 

Paises Bajos e Inglaterra. 



"Goldschmith, sostiene que en ltalia fines del lugar 

certificados de deposit0 emitidos por 10s bancos, y algunos autores ven en tales 

documentos un antecedente del cheque moderr~o"~~. 

"En Paises Bajos tambien se encuentran antecedentes del cheque moderno. En la 

exposicion de motivos de la ley belga sobre el cheque de 1873, se afirma que este 

documento se usaba desde tiempo inmemorial en Amberes, bajo el nombre flamenco 

de bewijs. Algunas cronicas nos muestran que Sir Thomas Gresham, banquero de la 

Reina Isabel, vino a Amberes en 1577 para estudiar esta forma de pago, y que el la 

introdujo en Inglaterra" 34. 

Un gran numero de autores consideran que el cheque moderno es un documento de 

origen ingles, que inicia su desarrollo en la segunda mitad del siglo XVIII. Sostienen 

que la historia del cheque moderno y su posterior desarrollo y difusion, como institucion 

economica y juridica peculiar, comienza en Inglaterra. La etimologia misma de la 

palabra afirma sin duda el origen ingles del documento. "En la misma lnglaterra se 

seAalan como precursores del cheque 10s mandatos de pago expedidos por 10s 

soberanos ingleses contra su tesoreria, en el siglo XII, conocidos con el nombre de 

billae scacario o bills of e~chequer "~~ .  Sin embargo esos documentos solo tienen una 

analogia minima con el cheque moderno y que, en realidad, no son sino menos 

33 Broseta Pont, Ob. Cit; Pag. 547 
34 Villegas Lara, Ob. Cit; Pag. 86 
35 Silva Vallejo, Ob. Cit; Pag. 666 
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delegaciones emanadas de la potestad politics, es decir, simples documentos 

caracter administrativo. 

Los verdaderos precursores del cheque modern0 en lnglaterra son 10s documentos 

conocidos con el nombre de Cash-Notes o Notes. "Se trataba de titulos a la orden o al 

portador, que contenian un mandato de pago del cliente sobre su banquero y se 

remontan a la segunda mitad del siglo XVII" 36. 

3.2.2. Naturalezajuridica del cheque 

Desde el momento en que aparecieron las primeras regulaciones sobre el cheque, 

preocupo a la doctrina y a la jurisprudencia la determinacion de la naturaleza de este 

instrumentojl-~ridico. 

Teoria del mandato: La teoria del mandato establece que mediante esta institution 

del derecho comlin la naturaleza juridica del cheque. E'I cheque contiene un 

mandato de pago. "El librador da el mandato al librado de pagar una suma 

determinada de dinero al beneficiario del cheque existe en el cheque un contrato de 

mandato por virtud del cual el librado se obliga a pagar en su nombre y por cuenta 

del librador la suma de dinero determinada en el cheque a su tenedor legitimo, lo 

36 Sanchez Calero, Fernando. Ob. Cit; Pag. 338 
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del mandato contenido en el cheque" 37 

Teoria de la cesion: "Esta teoria de origen frances, en una primera etapa afirma 

que la emision de un cheque implica cesion de la provision, esto es, la transferencia 

de la propiedad de 10s fondos disponibles en poder del librado, con la consiguiente 

constitucion de un derecho real a favor de tomador sobre dict~aprovision al emitir el 

cheque cede materialmente al tomador 10s fondos disponibles y la transmision del 

cheque produce 10s mismos efectos que la transmision real de dichos fondos"38. 

Si por la emision del cheque se produjera realmente la cesion al tomador del credito 

que el librador tiene en contra del librado, aquel tendria accion para exigir de este 

ultimo el importe del cheque: el librado seria deudor del tomador, estaria obligado 

frente a el. El acreedor cedente, salvo pacto en contrario, no esta obligado a 

garantizar la solvencia de deudor. 

Teoria del contrato a favor de un tercero: "Teoria del derecho norteamericano la 

cual afirma que entre depositante y banco se celebra un contrato que constituye una 

estipulacion a favor de un tercero indeterminado, que sera cada uno de 10s 

beneficiarios a favor de quienes se extiendan cheques" 39. La estipulacion a favor de 

terceros es una institucion conocida en el derecho civil como fuente de obligaciones; 

37 Ibid, PBg. 339 
38 Ibid. 
39 Ibid. 



estipulacion a favor de un tercero. 

Teoria de estipulacion a cargo de un tercero: Segun esta teoria entre librador y 

beneficiario o tenedor del cheque, "existe una relacion negocial a cargo de un 

tercero, el banco, que tendra que cumplir la obligacion dineraria contenida en el 

chequev4'. Esta es otra tesis que confuride el contrato de giro o de cheque, con el 

cheque mismo. "No es posible estipular a cargo de un tercero que en ningun 

momento ha participado en un act0 que lo vincule al tenedor del cheque. Su 

obligacion de pagar es por la relacion juridica que lo une al depositante y ante esta 

ultimo responde una conducta contraria" 41. 

Teoria de la delegacion: Esta teoria sostiene que el cheque contiene una 

delegacion. La delegacion es el act0 por virtud del cual una persona pide a otra que 

acepte como deudor a una tercera que consiente en obligarse frente a ella. 

Teoria de la asignacion: La asignacion es el act0 por el cual una persona de orden 

a otra de hacer un pago a un tercero. 

Teoria de la autorizacion: "Se concibe como una doble autorizacion con base en la 

voluntad declarada por el autorizante, el autorizado puede hacer un pago al tomador 

40 Vivante, Cesar. Ob. Cit; Pag. 137 
41 Villegas Lara, Ob. Cit; Pag. 89 



juridica del autor i~ante"~~. 

3.2.3. Creacion y forma del cheque 

El cheque a diferencia de otro titulos valores no puede ser creado libremente si no que 

debe ser librado en contra de una institucion bancaria, con quien el librador a celebrado 

un contrato de giro para poder hacerlo. El banco entrega al depositante 10s talonarios 

ya impresos de 10s cheques, con el objeto de poder retirar parte o todo el deposito. 

Los requisitos formales del cheque se encuentran regulados en 10s Articulos 386 y 495 

del Codigo de Comercio de Guatemala, en 10s cuales se establecen 10s requisitos 

esenciales, la orden incondicional de pagar una suma de dir~eroy el nombre del banco 

librado. El cheque puede ser libado a la orden o al portador. 

Cheque al portador: Son 10s cheques que llevan escrita la indication al portador y 

se caracterizan por que deben pagarse solo a la persona que lo presente al cobro. 

Cheque a la orden: Son aquellos que van destinados a una persona determinada, 

estos cheques se han de pagar a la persona que 10s presente al cobro. Esta 

modalidad de cheque es transferible por endoso. El endoso es una clausula que 

42 Jimenez Sanchez, Ob. Cit; Pag. 364. 
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sirve para transmitir el cheque y se ha de cumplimentar en el reverso del 

mediante la formula paguese por este cheque a debiendo constar la firma del 

endosante y la fecha en que se realiza. 

3.2.4. Presentaciony pago del cheque 

"La forma de ejercer el derecho consignado en el titulo valor se debe de realizar 

exhibiendo el mismo, para hacerlo efectivo es necesaria la presentacion y si el mismo 

el pagado en forma total o parcial, se debe de realizar la entrega del mismo a quien lo 

~ a ~ u e " ~ ~ .Al aceptar el tenedor el pago parcial el librado debera entregar una fotocopia 

u otra constancia en el que figuren 10s elementos fundamentales del cheque para que 

se puedan realizar las acciones posteriores. 

Estos titulos valores para su pago deben de presentarse dentro de un plazo de 15 dias 

calendario, a partir de su creacion, o bien dentro de 10s seis meses que sigan a su 

fecha si el mismo no ha sido revocado y si el librado tiene fondos suficientes del 

librador para pagarlo. 

En cuanto al modo, varia dependiendo de la forma en la cual ha sido librado el cheque, 

ya que si el cheque es a la orden, el tenedor debe legitimarse con una serie de 

endosos ininterrumpidos y el librado debe verificar la identification del ultimo 

43 Sanchez Calero, Ob. Cit; Pag. 338 



endosatario que lo presente para su cobro. Ahora bien si el cheque es al 

anterior no es necesario debido a que la legitimation existe por la simple posesion. 

Partiendo de lo que establece la legislacion guatemalteca, tratandose de este titulo 

valor en particular 10s unicos librados pueden ser 10s bancos ya que 10s cheques no 

pueden ser librados contra personas, asi mismo el Decreto 2 - 70 establece que se 

puede realizar la presentacion ante la c4mara de compensacion y surtira 10s mismos 

efectos que en 10s bancos. 

3.2.5. Modalidades del cheque 

Cheque cruzado: Es aquel que mediante el trazo de dos lineas paralelas en su 

anverso solo podra ser cobrado por un banco. Existen dos clases de cheques 

cruzados, el cheque cruzado general en el cual solo aparecen dos lineas paralelas 

pudiendo ser pagado por cualquier banco; y el cruzamiento especial, cuando entre 

las mencionadas lineas paralelas en el anverso del cheque aparece o se consigna 

el nombre de un banco determinado, en el cual solo en ese banco puede ser 

cobrado el cheque. Tiene por finalidad evitar el cobro del cheque, directamente por 

un tenedor ilegitimo. 

Cheque para abono en cuenta: Este titulo valor se caracteriza porque solo puede 

ser cobrado mediante el abono de su importe en una cuenta bancaria del titular del 

37 
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cheque, y este se logra a travks de la insertion de la clausula para abono 

cuenta, la cual limita la negociabilidad; de esto se desprende que, aunque el 

Codigo de Comercio no lo establezca directamente, dichos cheques solo podran ser 

girados a la orden. El objetivo de este cheque es la prohibicion de que el cheque 

sea pagado en efectivo, prohibicion establecida por el librador o tenedor del titulo 

valor. 

Cheque certificado: Es aquel cheque que lleva constancia firmada, por e! banco 

librado que existen fondos disponibles y la obligacion de pago durante el period0 de 

presentacion, es decir que queda obligado cambiariamente con el librador y demas 

signatarios del titulo. "La finalidad de este cheque es la confianza ole quc el misrno 

va a ser pagaclo, en virtud cie que se asegura ia provision, en el sentido de que ei 

librado esta informado que se ha dispuesto de ella y que por tanto no se puede 

retirar el dep6sito uuianie ef tiempo tie piesc:iacitrl. 

La cerilficacion no puecie ser parciai, ni extende!-se en cheques ai portador, asi 

como tampoco son negociab~es"~~. 

e C i ~ e q ~ econ pt-ovisH6~ r;ara;aiizada: Esta ~f~~~ & chequcr.q.,, Ow*a <*"t:z,fi.,;fe:;ccinird 

una garantla que lo consiiiuye ei dep6sito cjue e! cr_!entahabientetiene en et Sailco 3 

rr~ejor dicho ia prcvisicn; de  lo que se desprende que existe una obligacion del 

Sa;-;co y ~ ; eha u,i t ,  egs[ j~  -.  k L.:: 'v.1 ~ sfc,r~r!uizrics,:$c ;;;zss;. c:;+!-;{:, !.>i i : , , - ~ ~ ! ; 3 - - . r ~ - x ~  

cheq:!e, por lo que produce los efesiosd e  ce;i:fi~;;aci&-i.E s  s*.nchaa~lr-78 ia o:'de!-l 

44 Villegas Lara, Ob. Clt; Pag. 99 
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en cuyo formulario el Banco librado hace constar la fecha de entrega y 

vencimiento de la garantia asi como cuantia por la cual cada cheque pude ser 

librado; esto es, la cantidad maxima por la que pude ser librado. Se le llama tambien 

cheque limitado. 

La obligacibn del banco librado termina cuando 10s cheques se emiten despues de 

tres meses de la fecha de la entrega de 10s formularios o porque el titulo no se 

presenta al cobro durante el plazo de quince dias para la presentacion. 

0 Cheque de caja o de gerencia: "A estos cheques doctrinariamente, no se les 

considera propiamente como cheques sin0 como pagares a la vista por ser librados 

por una institucion a cargo de si misma o una de sus depend en cia^"^^. En esta 

clase de cheques se caracteriza porque 10s elementos personales sufren cierta 

fusion apareciendo asi lo que se puede llamar librador-librado, es decir que una 

persona libra un cheque a cargo de si misma. El Codigo de Comercio lo denomina 

Cheque de Gerencia, segun el Articulo 534 y no son negociables ni podran 

extenderse al portador. 

0 Cheque de viajero: Al igual que 10s cheques de caja, 10s cheques de via!ero seran 

expedidos por el librador a su propio cargo, y seran pagaderos por su 

establecimiento principal o por las sucursales o 10s corresponsales que tengan en el 

pais del librador o en el extranjero. Estos cheques tienen la particularidad de que 

45 Ibid, Pdg. 100 
39 



para su circulacion y cobro necesitan tres firmas, siendo una de ellas la de 

institucion creadora y dos del tomador o beneficiario; la primera la estampa el 

tomador frente al librador o bien en una de sus sucursales, corresponsalias o 

agencias y la segunda, cuando el cheque va a ser cobrado, todo ello con fines de 

seguridad e identificacion del beneficiario. El termino de prescripcion en contra del 

que expide o ponga en circulacion 10s cheques de viajero es de dos afios. 

"Este tipo de cheque es una institucion italo - americana que facilita el traslado de 

fondos sin desplazamiento y tiene la garantia que se trata de un cheque que es 

librado por un banco contra si mismo, lo que asegura su pago"*. 

Cheque con talon para recibo: Esta clase de cheques llevaran adherido un talon 

separable que debera ser firmado por el titular al recibir el cheque y que servira de 

comprobante del pago hecho. Se encuentra regulado en el Articulo 542 del Codigo 

de Comercio de Guatemala. 

Cheque causal: Es el cheque que en su texto se indica el motivo por el cual se 

crea y al tener el endoso del beneficiario, sirve de comprobante del pago t- echo. Lo 

regula el Decreto 2 - 70 en su Articulo 543. 

4?erez Fontana, Sagunio. Titulos valores. Pag. 50 
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3.3. Pagare 

3.3.1. Concepto 

Es un titulo valor o instrumento financier0 mediante el cual una persona promete pagar 

a otra persona una determinada cantidad de dinero en una fecha acordada 

previamente, sir1 que pueda sujetarse la obligacion a condition alguna. 

Tambien se le define como "un documento escrito, por el cual, la persona que lo firma 

se confiesa deudora de otra de una cantidad de dinero y se obliga a pagarlo der~tro de 

determinado plazo o a su presentacion" ". 

"Por lo tanto en el pagare el sujeto librador siempre desempefia la funcion de sujeto 

librado. Los pagares pueder~ ser al portador o endosables, es decir, que se pueden 

transmitir a un tercero; es un titulo valor muy similar a la letra de carnbio, pero se ha 

establecido aue en el pagare se promete el pago mientras qcre en la letra de carnbio se 

ordena el p a g ~ " ~ .  Se le clasifica como un titulo abstract0 debido a que no debe 

expresar la causa o negocio que lo origir~a. 

"Los pagares pueden emitirlos individuos particulares, empresas o el Estado; aunque 

este instrumento de credit0 se suele usar entre banqueros y compafiias de 

47 Broseta Pont, Ob. Cit; Pag. 604 
18 Garr igues, Joaquin. Curso de derecho morcantil. Pag. 86 
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operaciones, generalmente a corto o mediar~oplazo"49. 

3.3.2. Formalidades del pagare 

El nombre del titulo: Se debe indicar que el instru~nentoes un pagar6 debera 

cor~tenereste termino dentro del texto del documento, antes de iniciar la redaccion 

general, es un requisito imprescindible. 

La promesa incondicional de pagar una suma determinada de dinero: El pagare 

posee una promesa incondicional de pagar una suma de dinero, porque "el librador 

es quien indefectiblemente debe pagar el valor del t i tu~o l '~~."No se debe prometer 

bajo condicion porque desvirtuaria la seguridad del cumplimiento de la obligacion 

prometidan5';y, al igual que la letra de cambio, el valor representado por el titulo se 

traduce en el pago de dinero en moneda de curso legal. 

El nombre de la persona a quien debe hacerse el pago: Es imprescindible identificar 

a la persona a quien debe de hacerse efectivo el pagare. Puede ser a favor de ulia 

persona natural o de urla persona juridica. 

49 ibid. 
50 Villegas Lara, Ob. Cit; Pag. 80 
51 Ibid. 
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adeudada por medio del titulo, "con la salvedad de que la suma puede pagarse 

fraccionadamente mediante amortizaciones sucesivas y el capital represe~tado por 

el titulo puede devengar intereses convencionales si asi se pacta en el 

documentoV5*. 

e 	 El lugar y la fecha del cumplimiento de la obligation o ejercicio de 10s derechos que 

genere el titulo: La fecha de vencimiento corresponde al dia en que el titulo debera 

ser pagado; el vencimiento debe ser una fecha posterior a la fecha en que se 

suscribe ademas el pagare debe indicar el lugar en que se debe presentar el 

documento para su propio pago, y en caso de que no se haga indicacion especial 

se considerara que el pagare es pagadero a la vista. "Cuando no se haga indicacion 

especial del lugar en el que debe de ser pagado se entendera corno lugar de pago 

sl que conste corno luyar de emision, que se entendera tambien corno lugar del 

dornicilio del fil-mante" 53. 

Gicos derechos quz el titulo incorpure: "Puedz:: set- ios intereses, el vencimiento dei 

piazo por falta de pago de una amortizaci6n cuando el cumplirnientc sea 

fraccionado; o incluso la renuncia al fuero domiciliar del librador para el caso de una 

. ,. 5.1
reclzn;ac.i&? ji!dicjal prcveniente &I titr~io" . 

. 
..-. ...:,;,,. t-

~..... 
?-

I -, . Garrrgues, Ob. Cit;. Pag. 86 y 87 -.. > , , a  .. ., :;isgas ia ra ,  Ob.C;t; PSg. 37 



fecha debe contener fecha 

Es imprescindib!e para hater )a re!acibncon !a de \~encimiento,!a ley sup!e !a 

omision per0 es mas tecnico que este dato conste en el titulo. 

La firma del creador o librador: No se exige el nombre del suscriptor, sin0 solamente 

su firma, y no se admite otrc rnedio zara sustituir!ai sin0 la firma de otra persona, 

que stlscriba a ruego o en nombre del girador. 

3.4. Vale 

Es un titulo de crkdito tipificado er! la leyi en e! aue la obligacibr! ir!corporada es la de 

p g a r  9 ~ 2  detfrminadz de dinpro. ,A*! pyprfllr ~9 nrigpn_~c;na qze !a ob!ir;acififi 

en UI-I bien entregado o en un servicio prestado, lo convierte en un titulo causal y lo 

s~ je taal negocio subyacente del cclal proviene. 

El Codigo de Comercio da G~atemalz Decreto 2 - TO en su Articulo 607 estipula 

"?.ta!es.Fi IS!^ PS 9s f j f ~ ! ~  pnr el cua! !a persg[?aq ~ e  recnnncerf4 r.r&dit~, jg firma 

deudora de otra, por el valor de bienes entregados o por servicios prestados y se obliga 

2 pagarlos". 
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requisitos propios de cada titu!o en particular y 10s generales slguientes: 

"1.- El nornbre del titulo del que se trate 

2.- La fecha y !ugar de creaciin 

3.- Los derechos que el titulo incorpora 

4.- El lugar y la fecha de cumplimiento o ejercicio de tales derechos 

5.- La firma de quien !o crea." 

Si una persona desea crear una factura cambiaria debera cumplir en su redaccion con 

los requisitos en~lmerados en el Articulo 386 y 10s req~isitos enumerados en 10s 

Articulos 594 y 595 del mismo cuerpo legal. 

"1.- El numero de orden del titulo librado 

2.- El nornbre y domicilio del comprador 

3.- La denominacibn y las caracteristicas principales de las mercaderias vendidas 

4.- El precio unitario y el precio total de las mismas. 

La omision de cualquiera de 10s requisitos de los incisos anteriores, no afectara la 

validez del negocio juridico que dio origen a la factura cambiaria, pero esta perdera su 

calidad de titulo de credito". 



Para que el documento mercantil tenga la naturaleza juridica de factura cambiaria 

cumplir con la caracteristica de formalidad, denominada por el Doctor Rene Arturo 

Villegas Lara como formulismo. 

3.5.5. Funcion de la factura cambiaria 

En la factura cambiaria se inserta un contrato y un titulo de credit0 en un mismo 

documento, lo cual facilita las transacciones mercantiles, para lo cual la operatividad 

del titulo conlleva que: 

e 	 El vendedor libre la factura cambiaria como consecuencia de una compraventa en la 

que las mercaderias han sido entregadas, en forma real o simbolica. 

La factura debe de ser enviada al comprador, directamente, o por intermedio de un 

banco o de una tercera persona. El intermediario, segun las instrucciones recibidas, 

la presentara para que se le acepte y luego la devolvera; y podra retenerla si tiene 

facultades para cobrarla. Esta accion se realizara inediante un endoso en 

procuracion. La ley tambien contempla el envio por correo certificado y otros medios 

no especificados por la ley; 

e 	 El comprador debe devolver la factura, debidarr~ente aceptada, dentro de cinco dias 

de su recibo si es para la misma plaza; y dentro de quince, si es en una diferente. 

La no devolucion se presume como negativa e a aceptacion. 
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4. Titulos de tradicion o representativos 

Los titulos de tradicion o representativos de mercancias a diferencia de 10s titulos 

valores de contenido crediticio, estos no representan moneda sin0 rnercancias, para 

documentar la circulacion y el transporte de las mismas. "El derecho que incorporan 

son las mismas mercancias, por lo que tambien se llaman titulos valores reales y 

permiten la negociacion de las mercancias y su circulacion sin que sea necesario el 

desplazamiento material de ellas, pues la posesion del titulo equivale a la posicion de 

las mercan~ias"~~.  El poseedor del titulo, al ser poseedor de las mercancias, puede 

disponer de ellas mediante la entrega del titulo. La funcion economica que cumplen 

estos titulos consiste, especialmente, en la posibilidad de disponer de las mercar~cias 

en el tiempo en que se encuentran viajando en poder del porteador. 

En esta clase de titulos es en 10s cuales, existe una incorrecta clasificacion en la 

legislacion guatemalteca, debido a que 10s encuadra como titulos de credito, siendo 

estos titulos representativos de mercancias, por ello es necesaria la aplicacion de la 

teoria alemana, para asi tener una correcta clasificacion legal dentro del ordenamiento 

juridic0 guatemalteco, la cual se ajuste a las caracteristicas que 10s titulos valores 

representan. 

59 Broseta Pont, Ob. Cit; Pag. 542 



4.1. Certificado de dep6sito 

4.1.1. Concepto 

"El certificado de deposito es un titulo de credito representativo de la propiedad de 10s 

productos o mercaderias depositadas en un almacen general de deposito, en el que 

tambien se contiene el contrato celebrado entre depositante y depo~itar io"~~. 

"La firlalidad de este instrumento es la de facilitar el trafico con mercaderias 

depositadas sin una movilizacion material, pues basta la transferencia mediante endoso 

del titulo, para adquirir el derecho representado y el dominio sobre las mer~aderias"~'. 

Las constancias, recibos o certificados que otras personas o instituciones expidan para 

acreditar el deposito de bienes o mercancias, no produciran efectos como titulos de 

credito. 

El Decreto 1746 Ley de Almacenes Generales de Deposito en el Articulo uno, 

establece como Certificado de Deposito como documentos que ljnicamente pueden 

emitir 10s Almacene Generales de Deposito 10s cuales son transferibles por simple 

endoso, acreditan la propiedad y deposito de las mercancias o productos y estan 

destinados a servir como instrumentos e enajenacion, transfiriendo a su adquiriente la 

propiedad de dichas mercancias o productos. 

60 Villegas Lara, Ob. Cit; Pag. 121. 
Sanchez Calero, Ob. Cit; Pag. 348 



Como deriva de la definicion anterior resalta el hecho de que 10s certificados 

deposito no establece ningljn credito si no la propiedad sobre determinadas 

mercancias por lo cual es erroneo clasificarlos como titulos de credito, y es necesario 

encuadrarlos dentro de la teoria alemana como titulos valores representativos de 

mercaderias. 

4.1.2. Formalidades del certificado de deposito 

Este titulo por su funcion como tall debe llenar los requisitos del Articulo 386 del Codigo 

de Comercio de Guatemala; y en vista de que contiene el contrato de deposito, se 

deben cumplir las exigencias de dicho contrato, se hace conforme modelos aprobados 

por la Superintendencia de Bar~cos, ademas se debe cumplir con las formalidades que 

indica el Articulo 9 del Decreto 1746 y 12 de su Reglamento. 

"El certificado de deposito debe de contener: 

1 El r~ombre y direccion del almacen emisor y fecha de emision; 

2. Indication clara y precisa de que el titulo es o no transferible; 

3. Nombre y direccion de la persorla a favor de quien se emite; 

4. Descripcion de 10s productos o mercancias depositadas; 
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5. 	 La descripcion de 10s riesgos contra 10s cuales estan aseguradas las 

nombre y direccion de la entidad aseguradora; 

6. 	 Indicacion de las mermas, deterioros, riesgos de descomposicion o averia a que 

pueden estar sujetas las mercancias; 

7. 	 La tarifa de almacenamiento y otros cargos a que pudieren estar sujetas las 

mercancias; 

8. 	 El valor de las mercancias depositadas a plazo y fecha de vencimiento del titulo; 

9. 	 Declaracion expresa de que a la fecha de la emision del certificado se encuentran 

libres de gravamenes, embargo o anotacion, 10s productos o mercancias de que se 

trate; 

10.El espacio para anotar el monto del credit0 direct0 por el almacen de que se trate; 

11.El espacio 	necesario para poder realizar la anotacion de 10s endosos y las 

constancias de 10s registros legales; 

12.Condiciones 	en que pueder~ efectuarse retiros parciales de las mercaderias o 

productos depositados; 

13.La expresion de que se han emitio certificados de deposit0 multiples, en su caso, o 

si es unico. 

14.Numero, valor y fecha del bono de prenda, cuando sea emitido; 
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15.Numero de la resolution de la Superintendencia de Bancos, que autorizo el 

del titulo; 

16.Las firmas de 10s representantes legales del almacen;" 

Todos estos requisitos son necesarios debido a que es un titulo tipico que debe de 

cumplir con las formalidades que la ley exige para su validez, de lo contrario el titulo se 

encontraria perjudicado y no cumpliria con la eficacia juridica que se requiere para 

hacer vales sus efectos. 

Particularidadesdel certificado de deposit0 

Por ser un titulo nominativo el almacen debe de llevar un registro de certificados en 

10s que ira anotando 10s r~ombresel inicial de 10s propietarios y si fuere necesario de 

10s sucesivos propietarios del titulo, cuando entren en circulacion. "Legalmente solo 

se reconoce como propietario, a la persona que figure en el registro, conforme 10s 

principios de la publicidad registral"62; 

Es un titulo liberado de protesto, por lo tanto es un titulo ejecutivo, y a traves de el 

se puede exigir el cumplimiento de la obligacion que contiene; 

62 Villegas Lara, Ob. Cit; Pag. 124. 

























acciones preferentes participativas, en las cuales 10s tenedores reciben dividendos 

mayores a 10s establecidos participando con accionistas ordinarios en distribuciones 

que van mas alla de cierto n i v e ~ " ~ ~ .  La mayoria de las acciones son no participativas. 

Acciones Privilegiadas: Son aquellas acciones que tienen en las asambleas de 

accionistas un derecho de voto superior al de otras acciones en relacion con la 

cantidad de capital nominal que ellas representan. 

En las acciones privilegiadas o preferentes se distinguen entre las que otorgan 

privilegios de orden administrativo y las que conceden prerrogativas de orden 

economico respecto de las utilidades, o del reembolso del capital o de la distribution 

del activo social net0 al tiempo de la liquidacion. 

"Los privilegios de contenido economico, denominados tambien privilegios sobre el 

patrimonio no han de ser de tal magnitud o extension que en la practica se 

traduzcan en que 10s demas accionistas dejen de participar en las utilidades 

sociales o en la perdida del derecho al reembolso de su inversion al tiempo de la 

~ i~u idac ion "~~ .  

73 Ibid. 

74 Sanchez Calero, Ob. Cit; Pag. 383 




cualquier formula tendiente a asegurar de antemano para un grupo de accionistas 

la direccion tecnica, administrativa o comercial de la sociedad, sin que tener invertir 

en ella el capital necesario para lograr el predominio. Los privilegios han de ser 

caracter exclusivamente economico y por eso expresamente que la accion tenga 

voto multiple o plural. 

Acciones Diferidas: "Son aquellas que permanentemente tienen derechos 

patrimoniales cuar~titativamentemenores por accion que las acciones ordinarias, ya 

sea en lo concerniente a la participacion en las utilidades o en el activo de 

liquidacion o en ambas" 75. 

Acciones al Portador: Son aquellas que no contienen mencion de la persona de su 

titular. La legitimation se produce por la sola posesion del titulo y la sociedad debe 

de considerar a su poseedor como propietario, bastando con la posesion de la 

accion para acreditar la legitimidad y ejercer 10s derechos inherentes a su condicion 

de accionista. 

"Son las acciones que no llevan el nombre del propietario y cuyo traspaso se 

verifica por la sola transmision del titulo, de estas acciones no queda registro en la 

''Villegas Lara, Ob. Cit; Pag. 315. 



sociedad emisora: quien posee fisicamente para 

transferencia es suficiente la simple entrega del titulo" 76. 

Estas acciones son negociables sir1 necesidad de endoso, y transferibles mediante 

su simple entrega, como se hace con 10s bonos que contienen cupones (bonos al 

portador), 10s certificados o titulos de acciones llevan tambien cupones de 

dividendos, numerados o fechados. 

El Congreso de la Republica de Guatemala, aprobo la elimination de las acciones 

a1 portador en las sociedades anonimas contenida en la Ley de Extincion de 

Dominio; sin embargo, hay dudas sobre su aplicacion debido a que el Registro 

Mercar~tilconsidera que se debe crear un Registro de Accionistas para llevar un 

control de las personas que participan en las sociedades. 

Acciones Nominativas: En las cuales el titulo expresa el nombre de la persona 

que en forma cierta y determinada, coincide con el que figura como poseedor del 

titulo en el registro de la sociedad que lo ha emitido, llevan en su texto el nombre de 

la persona a cuyo favor se emiten y cuya transferencia opera mediante su 

documentacion en el titulo y en 10s libros del emisor. 

76 Garrigues, Ob. Cit;. Pag. 95 



Acciones con voto limitado: "Son acciones que tan solo dan derechos politicos 

voto sobre algunos asuntos concretos de la sociedad, 10s cuales se determina en el 

contrato de suscripcion de dichas acciones" 77. Las acciones con voto limi,tado son 

una variante de las acciones denominadas preferentes. 

Acciones con valor nominal: Son aquellas acciones en que se hace constar 

numericamente el valor del aporte por parte del accionista. 

Acciones sin valor nominal: Las acciones en las que no se expresa en el titulo la 

cantidad aportada por el accionista, sin0 que tan solo establecen la parte 

proportional que cada accion representa dentro del total del capital social 

desembolsado. 

5.1.3. Derechos que confieren las acciones 

Derecho de voz y voto en las asambleas: Tiener~ derecho a votar en las 

asambleas aquellos que han aportado capital a la sociedad. 

Los accionistas votan para elegir al organo de administracidn de la sociedad, para 

evaluar su gestion, aprobar 10s estados financieros, definir la distribucion de 

77 Uria Gonzalez, Ob. Cit.; Pag. 897. 



reglamentado por la ley, y cada accion tiene derecho a un voto. Las acciones con 

mas de un voto estan prohibidas. Los votos cuentan por accion sin importar el 

numero de accior~istas que la posean. La mayoria de las resoluciones se adoptan 

por mayoria simple de acciones presentes. Otras resoluciones requieren el voto 

favorable de la mayoria del capital integrado, tomandose 10s ausentes como votos 

en contra. 

Derecho a percibir participacion en las utilidades: "Los accionistas que aportan 

capital a una sociedad lo hacen fundamentalmente para participar en las ganancias, 

y lo hacen en forma proportional al aporte, es decir basicamente a cobrar 10s 

dividendos que reparta la sociedad emisora de las acciones" 78. 

Derecho a participar en la liquidacion: "Los accionistas tienen derecho a 

participar en las ganancias residuales de la Iiquidacion de la sociedad, es un 

derecho esencial y no puede ser limitado" 79. Una de las preferencias que pueden 

contener las acciones preferidas es la prioridad en el reembolso de capital en caso 

de Iiquidacion. 

78 Garrigues, Ob. Cit;. Pag. 97 
79 Ibid. 
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Derecho de informacion y fiscalizacion acerca de la marcha de la 

"Derecho de 10s accionistas a tener acceder a informacion razonable, para poder 

controlar la gestion del organo administrativo, sin arriesgar la inforrnacion 

privilegiada de la sociedad"80. La ley establece niveles de informacion, accesible a 

todos 10s socios, informacion que solo puede ser solicitada por accionistas que 

representen un porcentaje del capital social y ademas tengan un determinado 

proposito. 

La sociedad esta obligada a brindar a 10s socios la siguiente informacion: 

- Nomina de integrantes del organo administrativoy del organo de fiscalizacion; 

- Lista de accionistas inscritos para participar a las asambleas; 

- Actas de las asambleas; 

- Balance general de la sociedad; 

- Tambien puede ser solicitada al juez la exhibicion de libros por accionista 

Derechos de preferencia y acrecimiento: "Son derechos orientados a proteger al 

accionista minoritario del riesgo de ser diluido. Garantiza a 10s accionistas la 

posibilidad de suscribir nuevas acciones que emita la sociedad en proporcion a su 

antigua suscripcion, manteniendo de esta manera la participacih porcentua~"~'.Es 

Sanchez Calero, Ob. Cit; PAg. 386 
Ibid. 
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tambien el derecho a suscribir en la proporcion que le corresponda las acciones 

quedaron libres porque otros accionistas no suscribieron. 

5.2. Certificados fiduciarios 

5.2.1. Concepto 

"Son titulos de credito emitidos sobre fideicomiso, constituido con ese fin y representan 

el derecho de su titular a una parte alicuota de 10s bienes y consecuentemente, de 10s 

frutos y rendimientos de estos que se obtengan dentro del fideicomiso irrevocable que 

sirve de base a su emi~ion"~*. 

En Guatemala 10s certificados fiduciarios son titulos de credit0 y estan regulados por el 

Codigo de Cornercio a partil- del Articulo 385. Son considerados como cosas 

mercantiles y tiene la calidad de bienes muebles. La ley regula que "son titulos de 

credito 10s documentos que incorporan un derecho literal y autonomo, cuyo ejercicio o 

transferencia es imposible independientemente del titulo". 

El requisito indispensable para que surja este titulo es que previamente se haya 

contratado un fideicomiso, en cuya constitucion se hubiere previsto la posibilidad de 

emitir certificados fiduciarios. El fiduciario solo puede serlo una institucion bancaria. Por 

82 Uria Gonzalez, Ob. Cit.; Pag. 897 y 898. 
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eso tanto el fideicomiso como 10s certificados fiduciaries son estudiados dentro de 

textos de derecho bancario. 

5.2.2. Derechos que confiere el titulo 

Siendo el certificado fiduciario un titulo de credito, otorga derechos a su titular en 

cualquiera de las formas siguientes: 

A una parte alicuota de lo que produzcan 10s bienes fideicometidos. En este caso, el 

tenedor del titulo es un fideicomisario participe, con derechos de acreedor. 

A una parte alicuota de 10s derechos de propiedad sobre 10s bienes fideicometidos o 

sobre el precio que se obtenga de su venta. En este caso el certificado representa 

un derecho de copropiedad o una acreeduria sobre parte del precio que se 

obtuviera al venderlos. 

A una parte determinada del bien inmueble fideicometido, en cuyo caso el 

certificado representa un derecho de propiedad inmueble. 



5.2.3. Formalidad del titulo 

Ademas de 10s requisitos legales generales de todo titulo, "el certificado debe contener: 

1. 	Mencion de ser certificado fiduciario; 

2. 	Oatos que identifiquen la escritura de constitucion del fideicomiso y la creacion de 

10s propios certificados; 

3. 	La descripcion de 10s bienes fideicometidos; 

4. 	Valor de 10s bier~es cuando 10s certificados tengan valor nominal; 

5. 	Facultades del fiduciario; 

6. 	Oerechos de 10s tenedores de 10s titulos, expresando el regimen de su ejercicio; 

7. 	 La firma del fiduciario y de la autoridad administrativa que intervenga en la creacion 

de 10s titulos; 

8. 	El plazo del certificado, el cual no podra exceder del plazo del fideicomiso que 

origina el certificado". 





6. Actos mercantiles 

Son todos 10s actos de naturaleza privada que tiene por objeto crear, transferir, 

modificar o extinguir derechos u obligaciones y que tiene como objetivo principal 

obtener un lucro. Un acto de comercio es un cor~cepto juridic0 utilizado para deslindar 

el campo de actuacion del derecho mercantil con respecto al derecho civil. 

"La idea que subyace es la necesidad de distinguir casos concretes, en la medida que 

en 10s negocios juridicos, contratos y obligaciones poseen estatutos juridicos 

diferenciados del derecho civil o de derecho mercantilns3. Es un sistema que supone la 

aplicacion a estos de la legislacion civil en forma subsidiaria o por exclusion ya que si 

no se trata de un acto de comercio, se regira por el derecho civil. 

6.1. Endoso 

Es una clausula accesoria e inseparable del titulo en la que el acreedor cambiario pone 

a otro en su lugar, transcribiendole el titulo con efectos limitados e ilimitados. Es una 

aclaracion puesta en el titulo por la que el tenedor transmite a otra persona el derecho 

83 Uria Gonzales, Rodrigo. Ob. Cit. Phg. 907 
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incorporado en el mismo. Endoso significa en el dorso o en la parte de atras 

documento. 

El endoso consiste en la anotacion escrita en el titulo o en hoja adherida al mismo, en 

caso de no haber mas espacio; normalmente se anota en el dorso del documento. Le 

legislacion no establece ninguna disposition en cuando al lugar precis0 de la 

anotacion, ni tampoco limita el numero de endosos. 

"El acreedor cambiario se auto sustituye por otro, a quien se le transfiere el titulo con 

efectos limitados e ilimitados; como en el caso de u r ~  endoso en procuracion, el 

endosatario se debe limitar al cobro del documento; y en el endoso en propiedad, es 

limitado en cuanto a la transmision de la propiedad que es en forma abso~uta"~~.  

El Articulo 421 del Codigo de Comercio de Guatemala establece que "en el endoso 

debe de constar en el titulo mismo o en hoja adherida a el, y llevara 10s siguientes 

requisitos: 

1. 	El nombre del endosatario: Es la persona a quien se le transmite el titulo sea cual 

fuere la calidad de la transmision. 

84 	 Beaumont y Castellares, Ob. Cit. Pag. 95 y 96 
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de sus efectos, asi como los derechos del endosatario, ya que si no se establece la 

clase de endoso, se establece la presuncion de que se transmite en propiedad. 

3. 	 El lugar y la fecha: Debe mencionarse el lugar en donde se endosa el documento, si 

no se hace asi se presume que el titulo fue endosado en el domicilio del endosante. 

Si no se indica la fecha del endoso la ley presume que fue hecha el dia en que el 

endosante adquirio el titulo, salvo prueba en contrario. 

4. 	 La firma del endosante o de la persona que firma a su ruego en su nombre: Este es 

el ljnico requisito esencial del endoso, su carencia lo nulifica en forma absoluta". 

El endoso debe ser puro y simple, cualquier condicion a la cual se subordine el endoso 

se tendra por no puesta. El endoso parcia es nulo, el endoso debe comprender el total 

del importe consignado en el titulo. 

El Articulo 425 del Codigo de Comercio de Guatemala establece que el endoso puede 

hacerse en propiedad, en procuracion y en garantia. 

1. 	 El endoso en propiedad: "Este endoso transmite la propiedad del titulo y todos 10s 

derechos inherentes a el, como consecuencia, el obligado en el titulo no puede 

oponer al endosatario las excepciones personales que podia haber hecho valer 
79 
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frente al endosante o 10s tenedores precedentes"85. Se transmite el titulo en 

absoluta. Una de las funciones del endoso en propiedad es la de garantizar 

solidariamente el pago el titulo frente a sucesivos tenedores. 

Endoso en procuracion: En este tip0 de endoso se procura el cobro de un 


documento; se trata basicamente de un mandato que es otorgado por el que 


endosa. Este endoso conferira al endosatario las facultades de un mandatario con 


representacion para cobrar el titulo judicial o extrajudicialmente, y para endosarlo en 


procuracion. "El mandato que confiere este endoso, no termina con la muerte o 


incapacidad del endosante, y su revocatoria no producira efectos frente a terceros 


sin0 desde el momento en que se anote su cancelacion en el titulo o se tengo por 


revocado judicialmente" 86. 


3. 	 Endoso en gqrantia: El endoso en garantia constituye una forma de establecer un 

derecho real de prenda sobre 10s titulos de credito. "El endoso con la clausula en 

garantia atribuye al endosatario todos 10s derechos y obligaciones de una acreedor 

prendariona7. Conforme a la naturaleza de este endoso no se transmite la propiedad, 

solo la posesion del titulo, por lo tanto el acreedor prendario no podra endosar el 

titulo en propiedad, porque no es el dueho. 

85 Sanchez Calero, Ob. Cit; Pag. 406 
@ Beaumont y Castellares, Ob. Cit. Pig.  96 
87 Ibid. 



6.2. Aval 

"El aval, surgido en Londres para 10s usos mercantiles de la letra de cambio, es un 

compromiso unilateral de pago, ger~eralmente solidario, en favor de un beneficiario, que 

recibira la prestacion en caso de no cumplir el avalado osea el d e ~ d o r " ~ ~ .  El garante 

obligado por el aval se denomina avalista. Se aplican supletoriamente al aval las 

disposiciones legales de la fianza. No obstante, esta aplicacion supletoria no cabe 

cuando el avalista se obliga a pagar sin reserva de oposicion ninguna. 

"Aval es aquel compromiso solidario de pago de una obligacion a favor del acreedor o 

beneficiario que asumira un tercero, generalmente vinculado afectivamente con quierl 

tendra que cumplir la obligacion de pago, en el caso que este ultimo no cumpla o no 

pueda cumplir con el correspondiente pago de un titulo de crediton8'. 

El Codigo de Comercio de Guatemala, en el Articulo 400 establece "Aval. Mediante el 

aval, se podra garantizar en todo o en parte el pago de 10s titulos de credito que 

contengan obligacion de pagar dinero. 

Podra prestar aval cualquiera de 10s sigrlatarios de un titulo de credito o quien no haya 

intervenido en el. 

88 Broseta Pont, Ob. Cit, Pag. 644 
89 Beaumont y Castellares, Ob. Cit. Pag. 98 
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se presta en forma parcial esta circunstancia debe expresarse en el titulo para que no 

entre en juego la presuncion que veremos mas adelante. 

Tiene la naturaleza juridica de una garantia ya que es una formula de la que se vale el 

beneficiario para asegurar un derecho en caso de incumplimiento. Es considerado una 

garantia objetiva ya que no se garantiza que el avalado pagara si no que el titulo sera 

pagado. El aval no se da a favor de persona determinada sino a favor del titulo, en 

caso de que no se indique el nombre de la persona a favor de la cual se dio el aval. 

El aval es un act0 mercantil y entre sus caracteristicas se pueden mencionar: 

I."Es un act0 propio de 10s titulos de credito; 

2. 	 Es un act0 que se realiza por escrito; 

3. 	Es un act0 de constancia en el documento o en la hoja a la que se adhiere; 

4. 	 Es un act0 incondicional puede ser por la totalidad o por una parte del importe del 

titulo, pero no esta sujeto a condiciones; 

5. 	 Es un act0 accesorio ya que debe existir previamente el titulo que se garantiza; 

6. 	 Es un act0 informal, la ley establece que el aval debera constar en el titulo o en hoja 

adherida con expresion de la denominacion aval u otra equivalente; tambien 

establece que cuando no se le puede atribuir, a la sola firma puesta, otro 

significado, se tendra por aval". 



Elementos personales del Aval 

Avalista: Es la persona que escribe la formula del aval o pone su firma en un titulo 

de credit0 en forma expresa o tacita. Cuando no se le puede atribuir otro significado, 

garantiza en todo o en parte el pago de un titulo que contenga la obligacion de 

pagar. 

Avalado: Es la persona por la cual se presta el aval. En el aval debe indicarse el 

nombre del sigr~atariopor el cual se presta el mismo, de lo contrario se entienden 

garantizadas las obligaciones que liberen al mayor nljmero de obligados. 

6.3. Accion cambiaria 

"La accion es el derecho que se tiene el sujeto activo de la obligacion contenia en un 

titulo valor, para solicitar la intervencion de las autoridades judiciales y cobrar por la via 

legal el i~nportede UI-I titulo valor, por medio de un proceso ejecutivo. Es un derecho 

generic0 para todos 10s titulos" 

90Villegas Lara, Ob. Cit; PBg. 345. 
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"La accion cambiaria es la facultad que tiene el sujeto activo de la obligacion 

en un titulo valor (tomador, beneficiario o ultimo tenedor) para pretender el pago en la 

via judicial, por medio de un proceso ejecutivo. 

El tenedor de un titulo de credito mediante la accion cambiaria directa puede reclamar 

el pago del irnporte del titulo, 10s intereses que se hayan generado, 10s gastos del 

protest0 en su caso y 10s gastos del juicio, la comision de cambio er~tre la plaza en que 

deberia haberse pagado el titulo de credito y la plaza en que haga efectivo, mas 10s 

gastos de situacion" 

La accion cambiaria se ejercita: 

1. 	En caso de falta de aceptacion o de aceptacion parcial del titulo, cuando el titulo 

valor que requiere aceptacion, no es aceptado o lo es parcialmente, surge el 

derecho a la accion cambiaria, para que la persona que resulte ser el sujeto pasivo, 

responda de la obligacion. 

2. 	 En caso de falta de pago o pago parcial, cuando llega el vencimiento de la 

obligacion, el obligado puede rlegarse a pagar o pagar parcialmente. En este caso 

se ejecuta el titulo mediante la accion cambiaria. 



3. Cuando el librado o el aceptante fueren declarados en estado de 

liquidacion judicial, de suspension de pagos, de concurso o de otras situaciones 

equivalentes. En estos casos hay presuncior~de que 10s obligados cambiarios 

pueden no cumplir con el deber a que se refiere el titulo, y en tales casos la ley 

confiere el derecho a accionar cambiariamente. 

El Articulo 621 del Codigo de Comercio de Guatemala regula corresponde ejercitar la 

accion cambiaria al tenedor o portador legitimo del titulo valor. Las acciones cambiarias 

que pueden ejercer son: 

Accion cambiaria directa: Esta se da si la accion se ejercita en contra del deudor 

principal o principal obligado. Tambien procede contra 10s avalistas del obligado 

principal, en funcion de que su categoria subjetiva es la de substituir al obligado 

principal. La accion cambiaria directa la debe ejercer el tenedor o portador legitimo 

del titulo valor. 

Accion cambiaria de regreso: Esta se ejercita en contra de cualquier otro 

obligado; se ejercita en contra del librador, el endosante, el avalista que no lo sea 

del obligado principal. 

El procedimiento de cobro en general de 10s titulos valores se realiza por medio de un 

juicio ejecutivo, regulado en el Codigo Procesal Civil y Mercantil. A estos tipos de 



procesos se les denomina juicio ejecutivo en ejercicio de la acci6n cambiaria ya 

la via directa o de regreso. 

Excepciones en contra de la accion cambiaria: 

-	 lncompetencia del juez: Esta excepcion se presentaria si la accion se hiciera valer 

ante el juez que carece de competencia; 

-	 Falta de personalidad en el actor: Se da cuando el demandante no tiene la 

legitirnacion activa, carece de personalidad para accionar; 

-	 El hecho de que no haya sido el demandado quien suscribio el titulo: Debido a que 

solo con la firma se puede atribuir el deber; 

-	 El hecho de haber sido incapaz el demandado de suscribir el titulo: La ausencia de 

capacidad hace nugatoria su presunta obligacion; 

-	 Falta de representacion o de facultades suficientes de quien haya suscrito el titulo a 

nombre del demandado: Si no se tienen las facultades o no hay ratificacion expresa 

o tacita cuando se crearon en ejercicio de una representacion aparente, la accion se 

puede objetar con esta excepcion; 

-	 Omision de 10s requisitos que el titulo debe de contener y que la ley no presuma 

expresamente: Si a un titulo valor le hace falta algun elemento que la ley no suple el 

instrumento no existe; 
86 



-	 La alteracion del titulo: Lo cual depende de la fecha en que se de la alteracion; 

-	 Las relativas a la no negociabilidad del titulo: Si el tomador transmitiera el titulo, no 

obstante esa limitacion, el supuesto adquiriente se veria afectado en su accion por 

esta excepcion; 

-	 Las que se funden en quita o pago parcial, siempre que consten en el titulo: Debido 

a que cuando una persona cancela parcialmente el valor de un titulo valor, ademas 

del recibo que se extiende, debe hacerse constar el cumplimiento parcial en el 

context0 del documento, por su caracteristica de literalidad; 

-	 Las que se funden en la consignacion del importe del titulo o en el deposito del 

mismo hecho en 10s terminos de la ley: Si se da la consignacion y el deposito del 

valor de un titulo en una institucion bancaria, se puede interponer la excepcion; 

-	 Las que se funden en la cancelacion judicial del titulo o en la orden judicial de 

suspender el pago: Si un titulo es cancelado o el juez ordena que no se pague el 

titulo pierde su calidad y el derecho se desincorpora; 

-	 Prescripcion o caducidad de la accion cambiaria, y las que se basen en falta de 10s 

requisitos necesarios para el ejercicio de la accion; 



demandado por fenomenos o irregularidades en el negocio subyacente que origin0 

el titulo valor. 

La accion extracambiaria ha sido definida como aquella que surge de las relaciones de 

derecho comun qlre motivaron el libramiento o transmision, mediante las cuales el 

legi,timado activo procura el cobro de determinadas sumas que han quedado 

insatisfechas, entre ellas estas: 

La accion causal: "Se denomina accion causal a la qlre surge de la relacion que le 

dio origen a la creacion o transmision del documento cambiario, llarnada tambien 

relacion fundamental, pues es de dichos actos de donde se origina el fundamento o 

causaVg2.Esta accion la puede promover el portador legitimado de un titulo valor, 

contra el obligado que lo garantice en el nexo cambiario, siempre que el tFtulo no 

este perjudicado y tenga establecido y vigente con dicho sujeto la relacion juridica 

de derecho comun por la que se libero la cambial. En esta pretension lo que 

interesa es la relacion juridica que le dio origen al titulo, en cambio en la pretension 

cambiaria es el documento que nace de ella lo que se tiene en cuenta. 

Accion de enriquecirniento indebido: "Esta pretension permite al portador de un 

titulo valor que carezca de pretensiones cambiarias, ya sea porque se ha producido 

- -

92 Beaumont y Castellares, Ob. Cit. Pag. 144 y 145 
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la caducidad o prescripcion de ella o no cuenta con accion causal, contra su 

inmediato, puede accionar contra el integrante del nexo cambiario que se hubiere 

enriquecido injustamente con su perjuicio" 93. 

6.4. Protesto 

El protesto es una figura propia de 10s titulos valores, que reviste trascendental 

i~nportancia debido a que puede ser, un requisito indispensable para que el tenedor 

pueda ejercer las acciones cambiarias, para poder realizar el cobro del importe 

contenido en el titulo. 

"En ese sentido el protesto es aquella diligencia notarial que tiene por finalidad dejar 

constancia fehaciente e indubitable de la falta de pago o aceptacion del titulo valor, 

para lo cual debera realizarse en la forma prevista y dentro de 10s plazos establecidos 

por la ley; de lo contrario se perjudicaria el titulo, es decir perjudicaria su eficacianQ4. 

En consecuencia, el protesto en 10s Titulos Valores sujetos a dicha diligencia, obliga al 

tenedor a realizar una obligation ineludible previa al ejercicio de las acciones 

cambiarias. El protesto es efectuado por un Notario, debido a que es la persona a quien 

la ley faculta para realizar el protesto, quien debera dirigirlo contra el directamente 

93 Montoya Manfredi, Ob.Cit; Pag. 38 y 39 
94 Silva Vallejo, Ob. Cit, Pag. 675 
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obligado por el Titulo Valor, ya sea el girador o contra el aceptante segun se 

Titulos Valores no aceptados o no pagados respectivamente. El protesto es el medio 

por el cual se acredita en forma autentica que el titulo valor no ha sido pagado o, 

tratandose de la letra de cambio, que tampoco ha sido aceptada. 

"El act0 se llama protesto porque el tenedor hace la protesta de repetir todas las 

perdidas, dafios, gastos e intereses contra quien ha dado origer~ al m i s m ~ " ~ ~ .  Se trata 

de un act0 sujeto a formalidades especiales. Por su merito se conserva a la accion de 

contra todos 10s obligados cartulares, que sin el protesto se perderia. 

La Ley otorga al protesto una funcion probatoria y una conservativa de 10s derechos del 

tenedor del titulo. Probatoria, en cuanto acredita que el obligado o 10s obligados no 

cumplieron con las obligaciones respectivas, haciendo posible al tenedor ejercitar las 

acciones correspondientes. Conservativa, en cuanto sin ese act0 se pierden las 

acciones propias de 10s titulos valores. Ademas, por el protesto 10s terceros estan en 

condiciones de conocer la existencia del acto, evitandose que puedan ser objeto de 

engaiio. 

El Articulo 399 del Codigo de Comercio de Guatemala regula "Protesto. La 

presentacion en tiempo de un titulo de credit0 y la negativa de su aceptacion o de su 

pago se haran constar por medio de protesto. Salvo disposicion legal expresa, ningun 

95 I bid. 
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otro act0 podra suplir al protesto. El creador del titulo podra dispensar al 

protestarlo, si inscribe en el mismo la clausula: sin protesto, sin gastos, u otra 

equivalente. Esta clausula no dispensara a1 tenedor de la obligacion de presentar el 

titulo, ni en su caso, de dar aviso e falta de pago a 10s obligados en la via e regreso; 

pero la prueba de la falta de presentacion oportuna estara a cargo de quien la invoque 

en contra del tenedor. Si a pesar de esta clausula el tenedor levanta el protesto, 10s 

gastos seran por su cuenta". 

El protesto debe contenerse en acta notarial que hara constar el hecho de la 

presentacion en tiempo del titulo de credit0 y la negativa de aceptarlo o pagarlo en su 

caso. El protesto es obligadamente un act0 notarial, ya que necesita la intervention de 

un profesional con fe publica par que tenga validez. El Articulo 480 del codigo de 

comercio de Guatemala establece como requisitos del protesto, se debe de hacer 

constar por razon puesto en el cuerpo de la letra o en hoja adherida a ella; ademas el 

notario que lo practique levantara acta en la que se asiente: 

1. 	La reproduccion literal de todo cuanto conste en la letra. 

2. 	 El requerimiento al girado o aceptar~te para aceptar o pagar la letra, con la 

indicacion de si esa persona estuvo o no presente. 

3. 	Los motivos de la negativa para la aceptacion o el pago. 



imposibilidad para firmar o de su negativa. 

5. 	 La expresidn del lugar, fecha y hora en que se practique el protesto, y la firma del 

funcionario autorizante. 

6. 	 El notario protocolizara dicha acta. 

"El tenedor del titulo valor tiene la obligacion de presentar el titulo para su pago, 

cuando esta libre de protesto, siempre se va a presumir que se ha cumplido, ya que la 

carga de la prueba corre a cargo de quien invoca el incumplimiento de la obligacion, si 

llegara a probar que al obligado no se le dio la oportunidad de pagar, se produciria la 

caducidad de la accion ~ambiaria'"~. 

Si el tenedor protesta el documento, no obstante estar el titulo liberado de ese 

requisito, 10s pagos que ocasior~e el protesto, como 10s honorarios del notario, no 

podrian incluirse en el cobro total de la ejecucion porque el obligado no debe pagar el 

costo de algo innecesario para que se de la relacion procesal. 

Los actos que por disposicion de la ley suplen al protesto, son: la razon puesta en un 

Banco sobre el titulo de credito, en la que se haga constar la negativa de aceptacion o 

'"bid, Pag. 682 y 683 



cheques. 

Para que el protesto sea efectuado validamente, tanto el tenedor como el notario, 

deberan respetar 10s plazos establecidos por la ley, de lo contrario, se perjudicaria el 

titulo valor, es decir perderia merito cambiario. Por ello resulta sumamente importante 

que tar~to el tenedor cumpla con entregar el titulo al Notario como que este ultimo 

realice la diligencia de protesto en 10s plazos establecidos por la ley, pues de ambos 

depende que el tenedor quede expedito para ejecutar las acciones cambiarias que 

deriven del titulo valor. El plazo del protesto dependera de cada titulo valor y de si el 

protesto es por falta de aceptacion o por falta de pago, el Codigo de comercio de 

Guatemala regula ambos casos: 

Articulo 476. Protesto por falta de aceptacion. El protesto por falta de aceptacion 

debera levantarse dentro de 10s dos dias habiles que sigan al de la presentacion, pero 

siempre antes de la fecha del vencimiento. 

Articulo 477. Protesto por falta de pago. El protesto por falta de pago se levantara 

dentro de dos dias habiles siguientes al del vencimiento. 



Jas e!Jaqap 0)sa)o~d la 'op!$uas IEJ u3 'JOIEA oln)!l lap ezaleJnpu el ur;l6as 'o6ed IE 

ns e~ed opeu6!sap Jf36t-11 la ua as~a~y e16a~ aqap o)sa)o~d la '1e~aua6 JO~ 



CONCLUSIONES 


1. 	Los titulos de valores, son documentos de uso cotidiano para las negociaciones 

mercantiles, tanto de caracter nacional como a nivel internacional, con este trabajo 

se pone en evidencia la incorrecta denominacion y clasificacion, que se les da en el 

ordenamiento juridic0 guatemalteco a 10s titulos de credito, y como resultado se 

crean lagunas legales que causan una legislacion tergiversada. 

2. 	En la legislacion guatemalteca existe una inadecuada clasificacion de 10s titulos 

valores, dado que unicamente tipifica 10s titulos de credito de manera unanime, 

dejando de lado 10s titulos de tradicion o representativos y titulos de participacion, 

10s cuales existen per0 se encuentran inmersos como titulos de credito aunque 10s 

mismos no representan ningur~a clase de credito mercantil. 

3. 	La limitada clasificacion que contiene la legislacion guatemalteca, unicamente 

regula 10s titulos de credi,to, tanto en el Codigo de Comercio de Guatemala, como 

en las demas leyes ordinarias de materia mercantil, crean confusion al momento de 

realizar negociaciones mercantiles internacionales y va en contra de la seguridad 

del trafico mercantil, ambas caracteristicas importantes del derecho mercantil. 
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4. 	El ordenamiento juridico guatemalteco a1 encontrarse disperso en una gran 

de leyes ordinarias y reglamentarias que establecen aspectos rnercantiles, crean 

confusion en cuando a 10s requisitos formales y de transmision de 10s titulos de 

crkdito, lo que afecta uno de los principios rectores del derecho mercantil que en 

caso de duda se aplica lo que mas favorezca y haga mas seguro el trafico mercantil. 

5. 	 La inadecuada clasificacion de 10s titutos valores crea problemas para el ejercicio de 

acciones de cobro o ejecucion de los mismos. Debido a la separacion de 10s 

procedimientos y procesos que el ordenamiento juridico guatemalteco establece 

para el cobro o ejecucion de 10s titulos de credito, se aplican supletoriamente y de 

manera arbitraria procedimientos internos que son inconstitucionales. 



RECOMENDACIONES 


I.Es necesario que el Congreso de la Republica de Guatemala, realice reformas, 

sobre todo al Codigo de Comercio de Guatemala para adecuar el ordenamiento 

juridic0 guatemalteco en materia mercantil, considerando la evoluci6n que se ha 

dado en materia de titulos valores, clasificandolos y denominandolos de una 

manera mhs tecnica, para fortalecer las negociaciones mercantiles que se dan tanto 

a nivel nacional como internacional. 

2. 	 Es precis0 que 10s legisladores apliquen a la legislacibn mercantil guatemalteca la 

Teoria Alemana en materia de titulos de credito, debido a que la misma realiza una 

clasificacion de 10s titulos valores de acuerdo a su contenido, lo cual tendrh como 

consecuencia una legislacibn acorde a las necesidades que se presentan en el 

trafico mercantil y producirian una mayor seguridad a tas negociaciones que se 

realizan. 

3. 	 El Organismo Legislativo debe proponer a la comunidad internacional la creacion y 

aplicacion de convenios y tratados de nivel regional o internacional que regulen en 

forma unilateral, 10s titulos valores, debido a que eso incidiria en que cuando se 

presente alglln conflict0 sobre las normas aplicables, se utilice la que sea mas 

favorable al trafico mercantil. 



4. 	Es imperioso que se regulen en forma dinamica, tanto en la legislacion 

reglamentaria, las especificaciones de 10s distintos titulos valores, de acuerdo a su 

funcion en el trafico mercantil, para asi establecer de una manera mas eficaz y 

eficiente, lo relativo al formulismo, transmision, pago y ejecutoriedad de 10s titulos 

valores, la reforma se debe realizar particularmente en el Codigo de Comercio de 

Guatemala, la Ley de Almacenes Generales de Deposito, la Ley de Mercado de 

Valores y Mercancias y la Ley de Bancos y Grupos Financieros. 

5. 	 La forma m6s practica de garantizar el cobro y la ejecucion de 10s titulos valores es 

por medio del Congreso de la Republics de Guatemala al realizar una reforrna a la 

legislacion mercantil guatemalteca, en especial al Codigo Procesal Civil y Mercantil, 

clasificando correctamente 10s titulos de credito dependiendo de si 10s mismos 

representan un credito, mercancias o la participacion en una sociedad. Como 

corisecuer~cia de ello 10s comerciantes podrAn gozar de una mayor certeza y 

seguridad juridica. 
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