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Le doy a conocer que procedi a asesorar la tesis de la bachiller Marta Elena Gélvez Rafael,

en base al nombramiento recaido en mi persona de fecha quince de noviembre del afio dos mil
diez; que se intitula: “IMPORTANCIA DE LOS SISTEMAS DE FUNCIONAMIENTO DE
LA SOCIEDAD ANONIMA EN EL DERECHO MERCANTIL GUATEMALTECO”.

Después de la asesorta prestada, le informo lo siguiente:

1)

2)

3)

4)

El contenido cientifico y técnico de la tesis es de importancia, ya que analiza y estudia el
funcionamiento de la sociedad andénima en el derecho mercantil de Guatemala.

Los metodos y las técnicas de investigacion que se utilizaron fueron los correctos. Los
métodos empleados fueron los que a continuacion se indican: analitico, el cual dio a
conocer la sociedad anonima; el sintético, estableci6 sus caracteristicas; el inductivo, dio
a conocer su funcionamiento, y el deductivo, indico su regulacion legal. El
procedimiento para la elaboracion de la misma, abarco las técnicas de fichas bibliograficas
y la documental; con las cuales se obtuvo la informacion doctrinaria actualizada.

En cuanto a la redaccién, la ponente al desarrollar la tesis emple6 un lenguaje adecuado.
Los objetivos dieron a conocer el funcionamiento de la sociedad anénima, que se
determina por lo dispuesto en la escritura de su creacion.

La contribucion cientifica del trabajo llevado a cabo por la sustentante es fundamental
para la sociedad guatemalteca; debido a que detcrmina la importancia de la sociedad
anonima.




Wither Estuardo Castellanos Ceneges—-----------------

5) Las conclusiones y las recomendaciones de la tesis, tienen congruencia con los capitulos
desarrollados. Personalmente me encargu¢ de guiarla durante las etapas respectivas al
proceso de investigacion, empleando los meétodos apropiados, que permitieron la
comprobacion de la hipotesis formulada, relativa al analisis de los fundamentos juridicos
que informan la sociedad an6nima en el derecho mercantil de Guatemala.

6) La bibliografia es acorde con el trabajo de tesis y tiene relacion con el contenido de los
capitulos y citas bibliograficas.

La tesis retine los requisitos legales del Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion de
Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Pablico, motivo por
el cual emito DICTAMEN FAVORABLE, para que pueda continuar con el tramite respectivo,
para evaluarse posteriormente por el Tribunal Examinador en el Examen Piblico de Tesis,
previo a optar al grado académico de Licenciada en Ciencias Juridicas y Sociales.

Deferentemente.

Lic. Estugrao CasteRanos Venegar

7 ABOGADO Y NOTAKIO

&)

3*. aveénida 13-62 zona 1
Asesor de Tesis
Colegiado 7706



UNIVERSIDAD DE SAN CARLOS
DE GUATEMALA

. ~
Sareyain.

FACULTAD DE CIENCIAS
JURIDICAS Y SOCIALES

Edificio S- 7, Ciudad Universitaria
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UNIDAD ASESORIA DE TESIS DE LA FACULTAD DE CIENCIAS
JURIDICAS Y SOCIALES. Guatemala, veintidos de septiembre de dos mil once.

Atentamente, pase al ( ala) LICENCIADO ( A ): EDGAR ARMINDO CASTILLO
AYALA, para que proceda a revisar el trabajo de tesis del (de la) estudiante: MARIA
ELENA GALVEZ RAFAEL, Intitulado: “IMPORTANCIA DE LOS SISTEMAS
DE FUNCIONAMIENTO DE LA SOCIEDAD ANONIMA EN EL DERECHO
MERCANTIL GUATEMALTECO”.

Me permito hacer de su conocimiento que estd facultado (a) para realizar las
modificaciones de forma y fondo que tengan por objeto mejorar la investigacion,
asimismo, del titulo de trabajo de tesis. En el dictamen correspondiente debe hacer
constar el contenido del Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de
Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Publico, el cual
dice: ~Tanto el asesor como el revisor de tesis, haran constar en los dictimenes correspondientes. su
opinién respecto del contenido cientifico y técnico de la tesis, la metodologia y las técnicas de
investigacion utilizadas, la redaccion, los cuadros estadisticos st fueren necesarios, la contribucion
cientifica de la misma, las conclusiones, las recomendaciones y la bibliogratia utilizada, si aprueban o
desaprueban el trabajo de investigacién y otras consideraciones que estime pertinentes”™.
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Sefior Jefe de la Unidad de Asesoria de Tesis:

Hago de su conocimiento que de conformidad con el nombramiento de fecha veintidos de
septiembre del afio dos mil once, revisé la tesis de la bachiller Maria Elena Galvez Rafael que se
intitula: “IMPORTANCIA DE LOS SISTEMAS DE FUNCIONAMIENTO DE LA
SOCIEDAD ANONIMA EN EL DERECHO MERCANTIL GUATEMALTECO”;
manifestandole lo siguiente:

1. La tesis abarca un amplio contenido cientifico y técnico, relacionado con la importancia
de que se analice el funcionamiento de la sociedad anénima en el derecho mercantil de la
sociedad guatemalteca.

2. Se utilizaron los siguientes métodos de investigacion: analitico, con el cual se estableci

el funcionamiento de la sociedad an6nima; el sintético, dio a conocer su importancia; el
inductivo, sefiald sus caracteristicas y el deductivo, indicé la normativa vigente. Las
técnicas empleadas fueron la documental y de fichas bibliograficas, mediante las cuales se
obtuvo la informacién legal y doctrinaria relacionada con el tema investigado.

3. La redaccion empleada durante el desarrollo de la tesis es la apropiada y el trabajo de tesis
constituye un aporte de interés para estudiantes y profesionales.

4. La tesis es constitutiva de una contribucién cientifica para la sociedad guatemalteca,
siendo el desarrollo, andlisis y aportaciones sustentadas, de importancia y valederas dentro
de la revision prestada.

5. Las conclusiones y recomendaciones son acordes al desarrollo de los capitulos. A la
sustentante le sugeri modificar sus margenes e introduccion. Los objetivos generales y
especificos se alcanzaron al indicar los mismos la problematica actual.

6. Por el contenido objeto de desarrollo, andlisis y aportaciones sustentadas, la tesis se
califica de importancia y valedera dentro de la revision prestada; circunstancias
académicas que desde todo punto de vista deben concurrir y que permiten la

3%, avenida 13-62. Zona 1
Tel: 2232793
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comprobacion de la hipétesis formulada, relacionada con la importancia del
funcionamiento de la sociedad anénima en el derecho mercantil guatemalteco.

7. La bibliografia utilizada tiene relacion con las citas bibliograficas y con el desarrollo de
los capitulos de la tesis.

La tesis efectivamente retine los requisitos legales del Articulo 32 del Normativo para la
Elaboracion de Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General
Publico, por lo cual emito DICTAMEN FAVORABLE, para que pueda continuar con el tramite
correspondiente, para evaluarse posteriormente por el Tribunal Examinador en el Examen
Pablico de Tesis, previo a optar al grado académico de Licenciada en Ciencias Juridicas y
Sociales.

Deferentemente.

O XN

Lic. Edgar Armando-Castillo Ayala
Revisor de Tesis Fdgar Armindo Castil}u Ayala
Colegiado 6220 Abogado y Notario
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DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES.

Guatemala, treinta de abril de dos mil doce.

Con vista en los dictimenes que anteceden, se autoriza la impresion del trabajo de tesis de
la estudiante MARIA ELENA GALVEZ RAFAEL titulado IMPORTANCIA DE LOS
SISTEMAS DE FUNCIONAMIENTO DE LA SOCIEDAD ANONIMA EN EL
DERECHO MERCANTIL GUATEMALTECO. Articulos: 31, 33 y 34 del Normativo para

la Elaboracion de Tesis de Licenciatura en la Facultad de Ciencias Juridicas y~Sociales de

la Universidad de San Carlos de Guatemala. \
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INTRODUCCION

El tema de la tesis se eligi6, debido a la importancia de analizar los sistemas de
funcionamiento de la sociedad an6énima, ya que necesita para poder funcionar de la
actividad de los érganos que la integran, debido a que las sociedades son personas
juridicas que no pueden elaborar y expresar su voluntad mediante un mecanismo legal
de una organizacién que permite llamar érganos a las personas fisicas o grupos de

personas fisicas, que bien de forma individual, o mayoritariamente la formulan.

El funcionamiento de la sociedad anénima se encuentra determinado por lo que la
escritura de creacioén de la sociedad haya dispuesto, siempre que no contravenga el

derecho mercantil.

Las formas de funcionar de la sociedad anénima son numerosas aunque la persona del
socio es mas trascendental en la vida social. Sin embargo, las mismas deben tener
establecidos los 6rganos administrativos que establece la ley, porque de lo contrario
serfan irrespetuosos de la ley o actuarian de hecho con lo cual se harian merecedores

de sanciones administrativas.

Dentro de la sociedad andénima, estos 6rganos son de tres clases: deliberantes, que
consiste en el cauce de manifestacién de la voluntad colectiva y a los cuales se
encuentran subordinados los otros; de administracion, a los que se les tiene la

suficiente confianza para la ejecucion de los negocios sociales; y los de fiscalizacion
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o vigilancia, que tienen por funcién el control de los 6rganos de administracion.

Los objetivos de la tesis, dieron a conocer que el derecho guatemalteco, es el 6rgano
deliberante de la Asamblea General, y los 6rganos de administracién son los

administradores o gerentes, y los 6rganos de fiscalizacién son los auditores.

La tesis se dividi6 en cuatro capitulos: el primero, sefala el derecho mercantil,
definicién, posiciones doctrinales, resefia histérica y caracteristicas; el segundo, indica
la sociedad anénima, resena historica, caracteristicas, denominaciones, naturaleza
juridica, domicilio de la sociedad anénima y el capital en la misma; el tercero, establece
las acciones como parte del capital, la accibn como derecho, la adquisiciéon por la
sociedad de sus propias acciones, la amortizacién de acciones, accién como titulo y la
fundacién de la sociedad anénima; y el cuarto analiza el sistema de funcionamiento de

las sociedad an6nima.

Los métodos utilizados fueron: analitico, con el que se dio a conocer la importancia del
derecho mercantil y el sistema de funcionamiento de la sociedad anénima; el sintético,
establecié sus caracteristicas; el inductivo, sefialé su importancia; y el deductivo,

analiz6 su regulacion legal.

La tesis es de util consulta para profesionales, estudiantes de derecho y ciudadania
guatemalteca, al ser fundamental el estudio de los sistemas de funcionamiento de la

sociedad anénima en el derecho mercantil de Guatemala.

(ii)
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CAPITULO |

1. Derecho mercantil

Histéricamente la diferencia entre las normas inspiradas predominantemente por
intereses publicos de un lado, y por el otro, normas protectoras de intereses privados;

ha servido de base a la distincion entre derecho publico y derecho privado.

Esa distincion, al permitir adscribir determinado cuerpo de normas a uno u otro sector,
no implica en manera alguna que el mismo esté integrado de forma exclusiva por otras
normas de igual naturaleza. Por el contrario, cada vez con mas frecuencia existen
normas incluidas dentro de un conjunto tipico de disposiciones protectoras de intereses

privados, como lo son el Coédigo de Comercio, y tienen caracter publico.

“La esfera de actividad reconocida al individuo, como actuacién de su personalidad y de
su voluntad en sus relaciones con los demas, dentro de la comunidad, es lo que

constituye el derecho privado”.

Dentro del derecho privado cabe distinguir, de una parte, el derecho civil que es el que
contiene las normas generales de la vida juridica privada y, de otra, el derecho

mercantil que contiene las normas generales de la vida juridica privada, debido a que el

! Broseta Pont, Antonio. Derecho mercantil, pag 56.



derecho mercantil abarca normas especiales adaptadas a las exigencias de la

produccion, entendida como la prestacion de bienes econémicos.

Dentro del derecho guatemalteco, la distincion se impone y coexisten un Cédigo Civil
que desde un punto de vista general y no con referencia a situaciones o actividades
especificas, regula la personalidad, la familia, la propiedad, las sucesiones, las
obligaciones y los contratos, y un Cédigo de Comercio de Guatemala que determina
normas especiales aplicables a los comerciantes en su actividad profesional, a los
negocios juridicos mercantiles llevados a cabo por quienes sean o no comerciantes y a

las cosas mercantiles.

La adaptacion de la normativa que contiene el Cédigo de Comercio de Guatemala,
opera con frecuencia sobre instituciones, cosas y negocios regulados por el Cédigo Civil,

a los cuales modifica en atencion a las exigencias de la produccion.

De forma, que son dos ordenamientos juridicos los que funcionan, uno como norma

general y otro como un caso especial.

De ello, deriva que la separacién legislativa y doctrinal entre derecho civil y derecho
mercantil, no sea constitutiva de una separacion absoluta, y por el contrario son
derechos complementarios debido a que el primero funciona como derecho privado
general, y como derecho comun, en el cual se apoya el derecho mercantil para muchas

de sus normas, conceptos y principios.
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El Articulo 1 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Aplicabilidad. Los comerciantes en su actividad
profesional, los negocios juridicos mercantiles y cosas mercantiles, se regiran por las
disposiciones de este Cédigo y en su defecto, por las del derecho civil que se aplicaran

e interpretaran de conformidad con los principios que inspira el derecho mercantil”.

El Articulo 5 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Negocio mixto. Cuando un negocio juridico regido
por este Cddigo intervengan comerciantes y no comerciantes, se aplicaran las

disposiciones del mismo”.
1.1. Definicion

“Derecho mercantil es el proceso econémico dominado en su totalidad por la division
social del trabajo y el sistema de preciso, el cual esquematicamente se puede

considerar constituido por la produccién en el sentido amplio de prestacion”. 2

“El derecho mercantil es parte del ordenamiento privado que regula a los empresarios
mercantiles y su estatuto, asi como a la actividad externa que aquéllos desarrollan por

medio de una empresa”. 3

? Garrigues, Joaquin. Curso de derecho mercantil, pag 34.
3 Paz Alvarez, Roberto. Negocio juridico mercantil, pag 23.
3
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“Derecho mercantil es el derecho ordenador de la actividad econdmica constitutiva de

empresa”. 4

“El derecho mercantil es el conjunto de normas juridicas, que regulan el estatuto juridico

del comerciante o empresario mercantil y de la empresa y sus instrumentos juridicos”. 3
1.2. Posiciones doctrinales

Para determinar el concepto del derecho mercantil se recurre a diversas teorias, siendo

ellas:

a) Derecho de los comerciantes: esta posicion doctrinal, es constitutiva de la
primera etapa del desarrollo histérico del derecho mercantil, y se entiende como el

conjunto de normas que regulan la actividad profesional de los comerciantes.

b) Derecho de los actos de comercio: consiste en la segunda etapa histérica, y
conforme a la misma el derecho mercantil es el conjunto de normas reguladoras de los

actos de comercio.

c) Derecho que regula los actos realizados en masa: el derecho mercantil difiere

del derecho civil, y ello tiene que ocurrir por las necesidades de ejecucion en masa de

* Rodriguez y Rodriguez, Joaquin. Derecho mercantil, pag 67.
5 Ossorio, Manuel. Diccionario de ciencias juridicas, politicas y sociales, pag 134.
4
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los negocios juridicos y de esa forma el concepto del derecho mercantil; es aquél que
regula los actos realizados en masa.

Los actos no pueden calificarse de mercantiles por su propia esencia, sino por la forma
en que se llevan a cabo, son la repeticioén, la rutina, y el automatismo que hace

desaparecer la particularidad de cada acto.

d) Derecho que regula las empresas: la actividad en masa y el profesionalismo,

presuponen una organizacion y que ésta encarne en la empresa.

e) Derecho de los actos en masa llevados a cabo por las empresas: es un hecho
real que el derecho mercantil recae en la practica, sobre los actos que se llevan a cabo
en masa, aunque hayan pequefios nicleos de actos que se llevan a cabo en masa y no
pueden considerarse como mercantiles, y ademas es un derecho que regula la

organizacion, el régimen juridico y las actividades de las empresas.

f) Derecho de los negocios: el comercio en el sentido de los codigos y del derecho
mercantil es equivalente a negocios, y es un acto de comercio y por ende tiene que

quedar sometido al derecho mercantil.

9) Derecho instrumental: el capitalismo mercantil y financiero nacen justamente y
se sirven en lo esencial de su desarrollo, de los primeros nucleos urbanos y mercantiles

junto y mediante las primeras manifestaciones del derecho.
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Las teorias anotadas, marcan una notable evolucion en el afan de encontrar un
concepto del derecho mercantil, el cual, en todo caso tiene que surgir de una

apreciacion de la realidad histérica y legislativa.

1.3. Reseiia historica

Para comprender de mejor forma la naturaleza del derecho mercantil, es de importancia

conocer su desarrollo historico.

a) Edad Antigua: originalmente y en gran parte de la historia antigua, no existié
distincion alguna entre lo que mas tarde son las diversas ramas del derecho. El
derecho mercantil, consecuentemente, no se distingue como parte autbnoma, ya que
desde la antigliedad se formularon reglas juridicas de caracter tipicamente mercantil.
Esas normas juridicas, carecen de matiz nacional, y son respetuosas de las

convenciones privadas y ademas estan impregnadas de la consideracién de la buena fe.

b) Roma: se ha sefialado que el derecho romano no admitié jamas la existencia de
reglas comerciales particulares y cuando encontré que existian fuera de su derecho, las
incorpor6 al derecho civil. Por ello, y por la adaptabilidad y flexibilidad del derecho
privado general romano, fue que se hizo inutil un derecho particular para la actividad

comercial. Ello, no significa que no hubieran reglas especiales para el comercio.
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c) Edad Media: es en esta etapa cuando el derecho mercantil nace y se afima

como un derecho de caracter autbnomo.

“Los primeros siglos le son practicamente indiferentes y no es sino con posterioridad al
siglo IX y principios del X, que con el surgimiento de las corporaciones se organiza la de
los comerciantes y mercaderes, corporacién que adquiere autoridad propia y origina
una verdadera legislacién mercantil”. ©

Fue el florecimiento del comercio lo que dio origen al derecho mercantil, debido a que
se hizo insuficiente el derecho privado y procesal comin. La rapidez con que se
desarrollan las operaciones entre los comerciantes, tecnicismo profesional, la identidad
de sus necesidades, la frecuencia de relaciones entre las personas, generan normas
consuetudinarias que se aplican por los consules, autoridad propia de las corporaciones,

y van siendo recopiladas en cuerpos mas o menos sistematicos.

d) Edad Moderna: en esta época surgen, como consecuencia de la organizacion de
los grandes Estados, las Ordenanzas emitidas por el poder publico en ejercicio de su

actividad legislativa.

“Las Ordenanzas de Bilbao pasan a ser la legislacion mercantil de Guatemala, desde la

creacion del Consulado hasta la emisibn del Cobédigo de Comercio de 1877.

% Paz. Ob.Cit, pag 78.
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La codificaciébn mercantil, se logra en Guatemala dentro del marco de la codificacién

general que se produce como consecuencia de la Revolucién Liberal”. ’

El Cédigo de Comercio de 1877, es de inspiracion predominantemente objetiva. Al

igual que sus modelos, se basa en los actos de comercio.

1.4. Caracteristicas

El derecho mercantil, contiene normas juridicas que responden a un sistema econémico.
Al irse paulatinamente modificando el sistema capitalista puro, mediante el auge
paralelo de la economia dirigida, era forzoso que se produjera también un cambio en la

fisonomia del derecho mercantil.

a) La profesionalidad: el derecho mercantil se aplica a la actividad profesional de
los comerciantes y es a ella a la que primariamente responde. La profesionalidad
implica, habitualidad para las personas fisicas y adopcién de una forma determinada
para las sociedades. El énfasis en la profesionalidad significa que el derecho mercantil
es un derecho profesional, para quienes llevan a cabo una actividad de las que
expresamente se consideran por la ley como mercantiles y para quienes adoptan la
forma de sociedad mercantil, de ahi que se afirme también el caracter

predominantemente subjetivo de este derecho.

7 Ibid, pag 99.
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b) La empresa como organizacién propia para la actividad mercantil: para poder
llevar a cabo profesionalmente una actividad mercantil se necesita de una organizacion
mediante la cual se coordinen trabajo, elementos materiales y valores incorpéreos.
Esa organizacién o entidad es la empresa, la cual constituye el elemento nuclear del

derecho mercantil.

“Es alrededor de la empresa que surge el concepto mismo de comerciante o empresario,
es para su explotacion que se constituyen las sociedades mercantiles, y los titulos
valores o titulos de crédito, juntamente con los contratos que pertenecen
antoldégicamente a la misma, forman el complejo de instrumentos juridicos tipicos de su

actividad”. 8

c) La flexibilidad: las actividades objeto de una empresa mercantil, y su misma
profesionalidad, requieren normas juridicamente, frente circunstancias cambiantes y
con frecuencia imprevistas, para que antes de obstaculizar, permitan y faciliten los

negocios mercantiles, y se adapten en suma a las nuevas circunstancias.

d) Simplicidad o sencillez de forma: la realizacién en masa de los negocios, la
necesidad de utilizar el tiempo y la coyuntura propias de la actividad profesional de los
comerciantes y de su empresa, exigen ausencia de formalismos innecesarios y la
existencia de normas que toleren la realizacién rapida de los negocios. A ello, tienden
las disposiciones que establecen como regla general del derecho mercantil la

simplicidad o sencillez de forma.

% Broseta. Ob.Cit., pag 66.
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e) La tipicidad: la necesidad de contratar con rapidez y en masa, a la par de la
flexibilidad y la sencillez de forma, imponen uniformidad en los actos y negocios, uso de
formularios y reduccion del negocio a unas cuantas lineas esquematicas, a una forma

tipica. El derecho mercantil favorece dicha tipicidad.

f) La seguridad: consecuencia de las notas anteriores, el adquirente de un derecho
necesita la certidumbre de no ser posteriormente perturbado o despojado en el goce del

bien que haya sido adquirido, necesita seguridad.

El derecho mercantil, atiende al requerimiento de manera muy acusada y al enfrentarse
a un conflicto entre seguridad del trafico y seguridad del derecho, otorga primacia a la

primera subordinado la realidad a la apariencia juridica.

9) Rigorismo en la responsabilidad: todas las relaciones juridico-materiales se
basan en una responsabilidad rigurosa, de una parte del comerciante o empresario
mercantil, y de otra, el que contrata con él debe cumplir a cabalidad y actuar dentro de
plazos perentorios. El derecho mercantil impone dicha responsabilidad y autoriza

incluso la autodefensa, mediante el derecho de retencion.

h) Tendencia socializadora: al reconocerse constitucionalmente la libertad de
industria, de comercio y de trabajo y la libertad de empresa, se hace estableciendo
claramente determinados condicionantes. Las limitaciones que por motivos sociales y

de interés nacional dispongan las leyes, y el apoyo y estimulo a la empresa que

10
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contribuya al desenvolvimiento econémico y social del pais, y por el contrario, la

limitacién de la empresa monopolistica.

El derecho mercantil desarrolla estos principios mediante las normas que disciplinan la
protecciéon a la empresa, la obligacién de contratar, la prohibicion de monopolios, la
proteccién a la libre competencia, la interpretaciéon de los contratos en el sentido menos

favorable para quien haya preparado el formulario.

i) Internacionalidad: las actividades mercantiles tienden a borrar las fronteras y
buscan espacios mas amplios que los circunscritos a un solo pais, no solamente por la
facilidad de las comunicaciones, sino también por los esquemas de. integracion

econdmica que vinculan a los mercados y que son un rasgo actual.

El derecho mercantil, es sensible a cubrir las necesidades del trafico internacional, hace
abstraccién de las peculiaridades nacionales y asume un caracter uniforme bastante
acusado, fuera de que es dentro de sus instituciones que se producen las leyes

uniformes, tanto regionales como universales.

11
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2. Sociedad anénima

De las sociedades mercantiles, ninguna cuenta con la importancia que tiene la
sociedad an6nima, y la misma consiste en el instrumento juridico que es mas apropiado
para el desarrollo de la empresa; y permite la participacién en ellas de un elevado

numero de personas.

Por ende, se le considera la forma asociativa de mayor significancia en la vida moderna
y se le atribuye en buena parte el desenvolvimiento industrial y comercial del mundo

contemporaneo.

“La division del capital en acciones, la movilidad de éstas merced a su incorporacion a
titulos esencialmente negociables, la limitacion individual del riesgo al capital
representado por las acciones poseidas, son notas que le han dado esa importancia y

que la han llevado a su enorme difusion”. °

La mayoria de las grandes empresas industriales, comerciales, mineras y agricolas se
encuentran organizadas como sociedades anénimas. En la sociedad guatemalteca, la

sociedad anénima ha logrado un desarrollo bastante representativo y se encuentra

® Uria, Rodrigo. Tratado de derecho mercantil, pag 122.
13
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vinculada al auge de las distintas actividades; especialmente con la industria, la

agricultura y el comercio.

Ese desarrollo, es relativamente cercano y no ha llegado a su completa plenitud. Se
puede sefalar, que actualmente consiste en una de las formas de sociedad preferidas,
tanto para las empresas grandes como también para las medianas y es bastante facil

de manejar, y se considera que en el pais la misma tendra en el futuro mayor difusion.

Es fundamental, tomar en consideracion las diversas exigencias de la sociedad
andnima, siendo las mismas las siguientes: la tutela de los terceros que entran en
relaciones con la sociedad confiando en el capital de la entidad; la tutela de los
intereses de los accionistas, dejando a un lado el respeto formal de los acuerdos de la
mayor parte de la formacién de la voluntad social; y la tutela de los intereses publicos
que se encuentran en intima unién con la vida de los organismos econdmicos mas

grandes.

El Articulo 86 del Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Sociedad an6nima. Sociedad anénima es la que tiene
el capital dividido y representado por acciones. La responsabilidad de cada accionista

esta limitada al pago de las acciones que hubiere suscrito”.

De conformidad con la norma citada, y con el contexto general de la regulacion juridica

que se encuentra contenida en el Cédigo de Comercio de Guatemala, se define a la

14
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sociedad andnima, estableciendo que es la sociedad an6nima con denominacion
objetiva, de capital dividido en acciones a cuyo monto limitan los socios su

responsabilidad.

2.1. Reseinia historica

El origen de las sociedades an6nimas, se relaciona con el comienzo de la historia
moderna, en donde se puede senalar la limitacién de la responsabilidad de los socios,

la divisién del capital en acciones, y la diferenciacion del socio en relacién a la sociedad.

“‘Antecedentes mas remotos de las sociedades anénimas, se han querido encontrar en
las asociaciones de acreedores del Estado, formadas como consecuencia de los

emprésitos a que tienen que recurrir, y ello se califica por la doctrina como problema”. '°

Las sociedades anteriormente, eran bastante distintas a las sociedades anonimas
actuales debido a que eran entidades semipublicas por los soberanos mediante
decisiones de tipo gubernativo, que las dotaban de personalidad y les conferian
privilegios  monopolisticos en la explotacion comercial, al mismo tiempo que
acostumbraban reservar al poder publico una participacion en los beneficios y una

intervencién o control constante en sus decisiones.

' villegas Lara, René Arturo. Derecho mercantil guatemaiteco, pag 135.
15



“En Guatemala la sociedad an6nima, obtuvo consagracion legislativa en el Cédigo de
Comercio de Guatemala 1877, en donde se regul6 a la sociedad anénima partiendo de
las disposiciones establecidas para la sociedad colectiva y ocupandose unicamente de

los aspectos particulares de la an6nima”. "

En el Cédigo de Comercio de Guatemala de 1970 se adopta, una definicién distinta y
que es mas acorde con la doctrina y con las legislaciones modernas. Ademas, se
introducen cambios de importancia tanto en la estructura como también en el
funcionamiento de la sociedad, tomando en consideracién a la amplia y singular

importancia de la sociedad anénima para la vida econémica contemporanea.

2.2. Caracteristicas

La sociedad an6nima se caracteriza por los siguientes rasgos:

a) Es una sociedad capitalista: debido a que en ella lo importante es lo que cada
socio aporta a la sociedad y no sus caracteristicas personales. Lejos de ese aporte,

los socios no se obligan a dar a la sociedad ninguna actividad.

La extension de los derechos y obligaciones del socio, se determinan por el capital. La
nota capitalista de la sociedad anénima, exige que la participacién del socio en la
administracion de la sociedad y en la distribucion de beneficios; sea acorde a su

aportacion.

' Vasquez Martinez, Edmundo. Instituciones de derecho mercantil, pag 56.
16
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b) Es una sociedad por acciones: debido a que la ley tiene el capital dividido y

representado mediante acciones.

El hecho de que el capital se divida en su totalidad en acciones, quiere decir no
solamente que el aporte se tiene que representar mediante un titulo, sino también que

la accién le otorga a su titular la condicién de socio.

Debido al caracter transferible de los titulos, existe la posibilidad de que la integraciéon
humana de la sociedad se modifique, sin que ello quiera decir que exista cambio alguno

en los instrumentos constitutivos o en la estructura social.

La division del capital en acciones, responde a la doble conveniencia econdmica de
obtener capital para una empresa mercantil y que los derechos y obligaciones que tiene
el socio efectivamente puedan ser transmitidas; por los medios que reconoce el derecho

mercantil para los titulos de crédito.

c) Es una sociedad con limitacion de la responsabilidad de los socios: ello, en

relaciéon al monto de los aportes llevados a cabo o prometidos.

La ley sefiala que la responsabilidad de cada accionista, se encuentra limitada al pago
de las acciones. Esas limitaciones de la responsabilidad, implican que las deudas de la
sociedad no son deudas de los socios y ello hace que la sociedad anénima tenga

caracter privilegiado, debido a que el patrimonio separado no es consecuencia sin mas

17
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de la personalidad juridica, sino que es consecuencia de una concesién excepcional del

ordenamiento.

El socio solamente responde frente a la sociedad de su aportacion. Los acreedores de
la sociedad, no pueden llevar a cabo una accion directa contra los socios que no lleven
a cabo su aportacion, debido a que la obligaciéon de los accionistas de realizar la misma,
la llevan a cabo ente socio y sociedad. De esa forma, es que la sociedad puede actuar

contra el accionista moroso.

El Articulo 110 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Accionistas morosos. Cuando un accionista no
pagare en las épocas convenidas el valor dé su accion o los llamamientos pendientes,
la sociedad podra a su eleccién:

1. Vender por cuenta y riesgo del accionista moroso las acciones que le
correspondan y con su producto cubrir las responsabilidades que resulten y el saldo que
quedare se le entregara.

2. Reducir las acciones a la cantidad que resulte totalmente pagada con las
entregas hechas, las demas se invalidaran, salvo o que disponga la escritura social.

3. Proceder al cobro de los llamamientos pendientes en la via ejecutiva,
constituyendo titulo ejecutivo el acta notarial de los registros contables, donde conste la
existencia de la obligacion, en dicha acta se transcribiran los documentos vy

resoluciones pertinentes al plazo de la obligacion”.

18
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d) Sociedad administrada por personas de nombramiento revocable: el Cédigo de
Comercio de Guatemala, dispone que el érgano de administracion de la sociedad
anoénima puede ser un administrador o un consejo de administracién, que los
administradores pueden o no ser socios, y que su hombramiento es correspondiente a

la Asamblea y ello es revocable por la misma en cualquier tiempo.

El Articulo 162 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Administraciéon.  Un administrador Gnico o varios
administradores, actuando conjuntamente constituidos en consejo de administracion,
seran el érgano de la administracion de la sociedad y tendran a su cargo la direccién de
los negocios de la misma.

Si la escritura social no indica un nimero fijo de administradores, correspondera a la
asamblea general determinarlo, al hacer cada eleccién.

Los administradores pueden ser o no socios, seran electos por la asamblea general y
su nombramiento no podra hacerse por un periodo mayor de tres afios, aunque su
reeleccion es permitida.

Los administradores continuardn en el desempefio de sus funciones aun cuando
hubiere concluido el plazo para el que fueron designados, mientras sus sucesores no
tomen posesion.

El nombramiento de administrador es revocable por la asamblea general en cualquier

tiempo”.

19
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De esa forma, es que se da el principio de libre revocabilidad o de movilidad de los

administradores.

“En la sociedad an6nima se marca la division no solamente de los socios que dirigen y

de los socios que no dirigen, sino entre personas que dirigen y socios como tales”. '?

e) Es una sociedad de denominacién libre: debido a que la ley permite que se
identifiquen con una denominacién que puede formarse de forma libre y solamente se
necesita la designacién del objeto de la empresa, cuando la denominacién incluye el

nombre de un socio fundador o los apellidos de dos o mas de ellos.

El Articulo 87 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Denominacién. La sociedad anénima se identifica con
una denominacion, la que podra formarse libremente, con el agregado obligatorio de la
leyenda: sociedad anénima, que podra abreviarse S.A.

La denominacién podra contener el nombre de un socio fundador o los apellidos de dos
o mas de ellos, pero en este caso, debera igualmente incluirse la designacién del objeto

principal de la sociedad”.

f) Es una sociedad gobernada por los accionistas reunidos en Asamblea: se rige

de forma democratica, y no solamente por el hecho de que el 6rgano supremo sea la

2 |bid, pag 98.
20



Asamblea General, sino por la igualdad de derechos y el régimen de mayorias que

impone la ley.

El Articulo 100 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Clases de acciones. Todas las acciones de una
sociedad seran de igual valor y conferiran iguales derechos.

Sin embargo, en la escritura social podra estipularse que el capital se divida en varias
clases de acciones con derechos especiales para cada clase, observandose siempre lo

que dispone el Articulo 34 de este Cédigo”.

El Articulo 101 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Derecho de voto. Cada accién confiere derecho a un
voto a su tenedor.

La escritura social puede establecer, sin embargo, que las acciones preferentes a la
distribucién de las utilidades y en el reembolso del capital en la disolucion de la
sociedad tengan derecho de voto solamente en las deliberaciones previstas en el
Articulo 135.

No pueden emitirse acciones con voto multiple”.

El Articulo 132 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Asamblea general. La asamblea general formada por
los accionistas legalmente convocados y reunidos, es el 6érgano de su competencia.

Los asuntos mencionados en los Articulos 134 y 135, son de la competencia exclusiva

21
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de la asamblea”.

El Articulo 148 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Quérum y mayoria en asamblea ordinaria. Para que
una asamblea ordinaria se considere reunida, deberan estar representadas, por lo
menos la mitad de las acciones que tengan derecho a voto

Las resoluciones sélo seran validas cuando se tomen, por lo menos por la mayoria de

votos presentes”.

El Articulo 149 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Quérum y mayoria en asambleas extraordinarias.
Salvo que en la escritura social se fije una mayoria mas elevada, en las asambleas
extraordinarias, deberan estar representadas para que se consideren legalmente
reunidas, un minimo de sesenta por ciento 60% de las acciones que tengan derecho a
voto. Las resoluciones se tomaran, con el cincuenta por ciento 50% de las acciones

con derecho a voto, emitidas por la sociedad”.

2.3. Denominaciones

La sociedad anénima no cuenta con una razén social, o sea, no funciona bajo el

nombre de los socios, debido a que en la misma no es de importancia la persona de los

mismos. Se caracteriza a la sociedad anénima por tener denominacion libre.

22
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La denominacién de las sociedades an6énimas, no tiene mas limitacién que la necesidad
de que se agreguen las palabras sociedad an6nima al nombre que se le haya asignado,

y esas palabras pueden abreviarse en “S.A.”

En la denominacién, también se puede incluir el nombre de un socio fundador o los
apellidos de dos 0 mas, caso en el cual la ley exige que se agregue la designacion del

objeto principal de la sociedad.

Como garantia, pero también como una limitante, el Cédigo de Comercio de Guatemala,
determina que la inscripcion en el Registro Mercantil le otorga a la sociedad el derecho
a un uso exclusivo de su denominacion, la que tiene que ser claramente distinguible de
cualquier otra y no puede ser adoptada del mismo objeto, mientras se encuentra inscrita

la primera.

El Articulo 26 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Derecho a la razén social. La inscripcion de una
sociedad en el Registro Mercantil, le otorga el derecho al uso exclusivo de su razén
social o de su denominacion, la que debera ser claramente distinguible de cualquier otra
y no podra ser adoptada por sociedad del mismo o semejante objeto, mientras subsista

inscrita la primera”.

23
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2.4. Naturaleza juridica

La sociedad an6nima cuenta con caracter mercantil, debido al hecho de adoptar esa
forma, independientemente si lleva a cabo o no una actividad mercantil, al igual que
como acontece con el resto de sociedades que se encuentran reguladas en el Cédigo

de Comercio de Guatemala.

El Articulo 3 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Comerciantes sociales. Las sociedades organizadas
bajo forma mercantil tienen la calidad de comerciantes, cualquiera que sea su objeto”.

El Articulo 10 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Sociedades mercantiles. Son sociedades

organizadas bajo forma mercantil, exclusivamente las siguientes:

1. La sociedad colectiva.

2. La sociedad en comandita simple.

3. La sociedad de responsabilidad limitada.
4, La sociedad an6nima.

5. La sociedad en comandita por acciones”.

La legislacion civil, permite que las asociaciones sin finalidades lucrativas puedan
establecerse de manera accionada, pero ella no significa que se les pueda tomar en

consideracion como sociedades andnimas.
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“Existe una clara diferencia entre la sociedad anénima y las asociaciones no lucrativas

asi como también con las sociedades civiles con fines lucrativos”. '3

2.5. Domicilio de la sociedad anonima

La sociedad anénima por tener personalidad juridica y ser lo mismo sujeto de derechos
y obligaciones, debe tener un domicilio legal, o sea, el lugar sefalado para el ejercicio

de sus derechos y el cumplimiento de sus obligaciones.

El Articulo 36 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Reserva legal. De las utilidades netas de cada
ejercicio de toda sociedad, debera separarse anualmente el cinco por ciento como

minimo para formar la reserva legal”.

El domicilio de la sociedad an6nima tiene que fijarse en la misma escritura constitutiva,
de acuerdo al Articulo 46 del Cédigo de Notariado, Decreto 314 del Congreso de la

Republica de Guatemala.

Desde el punto de vista procesal, el domicilio es de importancia, ya que ello es uno de
los criterios que determinan la competencia de los tribunales en el caso de que exista

controversia judicial, como lo regula el Articulo 12 del Cédigo Procesal Civil y Mercantil,

B Vicente Gella, Agustin. Introduccién al derecho mercantil, pag 43.
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Decreto Ley 107: “Competencia por razén del domicilio. Cuando se ejerciten acciones
personales, es juez competente, en asunto de mayor cuantia, el de primera instancia
del departamento en que el demandado tenga su domicilio, en el de menor cuantia, el
juez de menor de su vecindad.

En los procesos que versen sobre prestacion de alimentos o pago de pensiones por ese
concepto, sera juez competente el del lugar donde resida el demandado o donde tenga

su domicilio la parte demandante, a eleccién de esta uiltima”.

2.6. El capital en la sociedad anonima

El capital tiene en la sociedad an6nima importancia, y debido a ello se ha llegado
incluso a decir que es un capital con categoria de persona juridica. Esa importancia no

tiene caracter funcional, sino fundacional.

Para una mejor comprensiéon del concepto de capital de la sociedad anénima, es de

importancia distinguirlo del patrimonio social.

a) Patrimonio social: consiste en el conjunto de bienes, que determinan los
derechos que guardan la sociedad en un momento determinado, y ello es lo que se

llama patrimonio social.

Consiste en un concepto de naturaleza econémico, de conformidad con la prosperidad

de los negocios de la sociedad su patrimonio aumenta o disminuye, de tal forma que se

26



encuentra expuesto a continuas oscilaciones.

Es por ende, que el patrimonio activo puede ser superior al conjunto de bienes que
integran el patrimonio activo. De conformidad se desarrollé la vida de la sociedad, se
va produciendo un distanciamiento entre el importe del patrimonio y el importe del

capital.

b) El capital: se entiende por capital de una sociedad al valor fijado auténticamente
en dinero, al conjunto de aportaciones de esta clase y bienes valorizados a la sociedad

en formacién; y consignado en la escritura social.

Es Unicamente una cifra permanente en la contabilidad, que no necesita corresponder
a un equivalente patrimonial efectivo. Por ello, se establece que en realidad esa cifra
indica el patrimonio que tiene que existir y no necesariamente que exista. El concepto

de capital es esencialmente juridico.

En sentido estricto, cuando se habla de capital se alude a la cifra anotada en la
escritura constitutiva, que fundamentalmente sera igual a la suma de los respectivos

valores nominales de todas y cada una de las acciones en que se encuentre dividido.

Ello, es asi ya que el capital se divide en su totalidad en acciones. Por ende, sumados
los valores de todas y cada una de las acciones, resultara el monto total del capital, y a

la inversa, dividido el capital entre el valor nominal de las acciones, si todas son del
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mismo valor, resultara el nimero total de acciones.

El capital pues, no representa bienes o cosas, sino un dato de valor, inmutable y por

ello sélo se puede modificar formalmente y juridicamente.

C) Categoria de capital: la legislaciébn mercantil guatemalteca no cuenta con un
concepto unitario de capital que sea referente a la sociedad anénima, tal como ocurre
con los demas tipos de sociedad que regula. Efectivamente, el Cédigo de Comercio
habla del capital de la sociedad anénima en tres sentidos: capital autorizado, capital

suscrito y capital pagado.

- Capital autorizado: la ley permite que las sociedades anénimas determinan en su
escritura constitutiva la suma maxima por la cual pueden emitir acciones, sin la

necesidad de formalizar un aumento de capital.

El Articulo 88 del Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
" Republica de Guatemala regula: “Capital autorizado. El capital autorizado de una
sociedad anénima es la suma maxima que la sociedad puede emitir en acciones, sin
necesidad de formalizar un aumento de capital. El capital autorizado podra estar total o
parcialmente suscrito al constituirse la sociedad y debe expresarse en la escritura

constitutiva de la misma”.
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La suma maxima se denomina capital autorizado y puede encontrarse total o
parcialmente suscrita al constituirse la sociedad. No se encuentra sujeto a mas

requisitos que el de la fijacion en la escritura constitutiva.

- Capital suscrito: se entiende por capital suscrito, al monto a que en un momento
dado llega la suma de los valores de las acciones adquiridas por los socios y de cuyo
importe solamente han pagado una parte que no puede ser menor del veinticinco por

ciento del valor nominal de las acciones.

- Capital pagado: el Cédigo exige que en el momento de suscribir acciones es
indispensable pagar por lo menos el veinticinco por ciento de su valor nominal, de forma
que siempre hay una parte del capital suscrito cuyo valor ha sido efectivamente

entregado a la sociedad.

La suma de lo efectivamente entregado por los socios en concepto de valor total o
parcial de sus acciones, es lo que se denomina capital pagado de la sociedad. El
monto del capital pagado de una sociedad anénima, no puede ser menor de cinco mil

quetzales.

El Articulo 90 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula: “Capital pagado minimo. El capital pagado inicial de la

sociedad anénima debe ser por lo menos de cinco mil quetzales Q.5,000.00”.
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d) Relacion entre patrimonio y capital: de conformidad con las distinciones
anteriores, el capital cuya cifra aparece obligadamente en la escritura constitutiva de la
sociedad anénima es el capital autorizado, debido a que tanto el capital suscrito como el

pagado son por esencia variables.

Como la sociedad, solamente pueden adquirir bienes con los fondos obtenidos al formar
su capital y dado el sistema consagrado por la ley, resulta obvio que solamente puede
disponer par tal fin con el monto del capital suscrito. Sera pues la cifra del capital
suscrito, la que en un momento dado puede compararse con el importe del conjunto de

bienes de la sociedad, esto es de su patrimonio.

Por ende, la cifra capital solamente puede ser la del capital suscrito. Es frente al mismo,
que cabe afirmar que el patrimonio tiene un valor independiente y es variable de un

momento a otro de conformidad a las vicisitudes de los negocios de la sociedad.

“El valor del patrimonio puede ser igual, 0 menor que la cifra del capital de conformidad
sea una u otra la relacién que en que estén el capital suscrito y el patrimonio el valor

real de las acciones sera igual, superior o inferior a su valor nominal”. *4

La situacién econdmica de la sociedad, sera tanto mas sélida a medida que el valor del

patrimonio la cifra y el capital, y sera deficitaria en el caso contrario.

" Ihid, pag 112.
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Para el mantenimiento del equilibrio entre el patrimonio y el capital, la ley recurre a los

siguientes medios:

- Se prohibe restituir las aportaciones de los accionistas, salvo el caso de
adquisicion por la sociedad de sus mismas acciones con utilidades y reservas de capital

o mediante amortizacién por reduccion del capital.

El Articulo 111 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Adquisicién de acciones. La sociedad sé6lo puede
adquirir sus propias acciones en caso de exclusién o separacién de un socio, siempre
que tenga utilidades acumuladas y reservas de capital y inicamente hasta el total de
tales utilidades y reservas, excluyendo la reserva legal.

Si el total de utilidades y reservas de capital no fueren suficientes para cubrir el valor de
las acciones a adquirir, debera procederse a reducir el capital.

Solo podra disponer de las acciones que la sociedad adquiera conforme al primer
parrafo de este Articulo, con autorizaciéon de la asamblea general y nunca a un precio
menor que el de su adquisicion.

Los derechos que otorgan las acciones asi adquiridas, quedaran en suspenso, mientras
ellas permanezcan en propiedad de la sociedad.

Si en un plazo de seis meses, la sociedad no ha logrado la venta de tales acciones

debe reducirse el capital, con observacion de los requisitos legales”.
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El Articulo 112 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Amortizacion de acciones. Para la amortizacién de
acciones se observaran las siguientes reglas:

1. Soélo podran amortizarse acciones integramente pagadas.

2. Si la amortizaciéon es por reduccion de capital debera ser acordada por la
asamblea general, previa la formulacién de un balance general, para determinar el valor
en libros de las acciones.

3. Si la amortizacion de determinada clase o serie de acciones estuviera prevista en
la escritura social, la amortizacion se que deberan constar en los titulos de las
respectivas acciones.

4, La amortizacién de acciones no regulada en la escritura social extraordinaria, al
resolver sobre reduccion de capital y de acuerdo con lo que dispone el Articulo 210. La
designacion de las acciones que deban ser amortizadas, se hara por sorteo ante
Notario.

5. Salvo disposicién en contrario de la escritura social, el valor de amortizacion de
cada accion sera su valor en libros, segan el balance que se mencioné en el Articulo 2.
6. Los titulos de acciones amortizadas quedaran anuladas y en su prevenga
expresamente la escritura social o la resolucién de la asamblea general.

7. El derecho del tenedor de acciones amortizadas, para cobrar el precio de las
acciones y en su caso, el de recoger los certificados de goce, prescribira en diez afnos,

a contar de la fecha de publicacion del acuerdo de reduccion de capital”.
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- Condiciona la reduccion de capital a requisitos de publicidad, de quérum y de

mayoria calificada.

El Articulo 135 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Asambleas extraordinarias. Son asambleas
extraordinarias, las que se reunan para tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

1. Toda modificaciéon de la escritura social, incluyendo el aumento o reduccién de
capital o prérroga del plazo.

2. Creacioén de acciones de voto limitado o preferentes y la emisién de obligaciones

o bonos cuando no esté previsto en la escritura social.

3. La adquisicién de acciones de la misma sociedad y la disposicién de ellas.

4, Aumentar o disminuir le valor nominal de las acciones.

5. Los demas que, exijan la ley o la escritura social.

6. Cualquier otro asunto para el que sea convocada, aun cuando sea de la

competencia de las asambleas ordinarias.

Estas asambleas podran reunirse en cualquier tiempo”.

- Se prohibe la distribucién de utilidades que no se hayan realmente obtenido. El
Articulo 35 del Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Utilidades no causadas. Queda prohibida la
distribucién de utilidades que no se hayan realmente obtenido conforme el balance
general del ejercicio.

Aparte de las utilidades del ejercicio social recién pasado, también se podran distribuir

33
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las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores.
Los administradores que autoricen pagos en contravencién de lo anterior y los socios
que los hubieren percibido, responderan solidariamente de su reintegro a la sociedad, lo

que podra ser exigido por la propia sociedad, por sus acreedores y por los otros socios”.

e) Principios que regulan el capital: debido a la importancia que tiene el capital en
la sociedad an6nima, la legislaciéon se ha cuidado de establecer los principios que lo

regulan. Entre esos principios, se encuentran los siguientes:

- Principio de determinacién: mediante el cual el capital tiene que encontrase
determinado con precisién, sefialando que la escritura constitutiva contenga el importe
del capital autorizado, el nimero y clase de acciones en que se divide, el monto del
capital suscrito en el momento de la organizacién de la sociedad vy la parte que se
encuentre efectivamente pagada, esto es, el monto del capital pagado al momento de

constituirse la sociedad.

El Articulo 47 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Facultades de los administradores. Los
administradores o gerentes tienen, por el hecho, de su nombramiento, todas las
facultades para representar judicialmente a la sociedad, de conformidad con las
disposiciones de la Ley del Organismo Judicial.

Tendran ademas las que se requieran para ejecutar los actos y celebrar los contratos

que sean del giro ordinario de la sociedad, segun su naturaleza y objeto, de los que de
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él se deriven y de los que con él se relacionan, inclusive la emision de titulos de crédito.
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Sin embargo, en la escritura social pueden limitarse tales facultades. Sin embargo, en

la escritura social pueden limitarse tales facultades. Para negocios distintos de ese giro,

necesitaran facultades especiales detalladas en la escritura social, en acta o en

mandato”.

El Articulo 4 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula: “Cosas mercantiles. Son cosas mercantiles:

1.

2.

Los titulos de crédito.
La empresa mercantil y sus elementos.
Las banca, seguros y fianzas.

Las auxiliares de las anteriores”.

La determinacion del capital es de importancia para los terceros que de forma eventual

contraten con la sociedad, debido a que en ultima instancia el capital consiste en la

masa de responsabilidad contra la que se pueden hacer efectivos los derechos, por ello

la ley determina que no puede anunciarse el capital autorizado, sin sefialar al mismo

tiempo el capital pagado.

El Articulo 93 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 314 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula: “Anuncio de capital. No podra anunciarse el capital

autorizado, sin indicar al mismo tiempo el capital pagado. La infraccion de este articulo

se sancionara de oficio por el Registro Mercantii con una multa de veinticinco a
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quinientos quetzales, y se haran las publicaciones y rectificaciones a costa del infractor”.

También, para la determinacion del capital, ya que los impuestos de papel sellado y
timbres y el arbitrio municipal por constitucion de la sociedad se calculan con referencia

al monto del capital, que para el caso es siempre el capital autorizado.

- Principio de desembolso minimo: de acuerdo al mismo, una parte del capital
tiene que encontrarse efectivamente pagado. A este efecto, la ley exige que el capital
pagado inicial de toda sociedad anénima tiene que ser por lo menos de cinco mil
quetzales y que en el momento de suscribir acciones es necesario pagar por lo menos

el veinticinco por ciento del capital suscrito.

- Principio de estabilidad: de conformidad con el mismo, la cifra de capital no
puede ser alterada, debido a que cualquier aumento de la misma quiere decir un
engafio para los acreedores y toda disminucién significa la posibilidad de reduccién en
la misma cuantia el patrimonio, con la consiguiente disminucién de la garantia para los

acreedores.

Consecuentemente, el capital autorizado solamente puede alterarse mediante el
procedimiento legal. El principio de estabilidad figura en el derecho, debido a la

exigencia de un determinado procedimiento para el aumento o disminucién del capital.

El Articulo 203 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 314 del Congreso de la
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Republica de Guatemala regula: “Aumento o reduccion de capital. El aumento o
reduccién del capital social debera ser resuelto por el 6rgano correspondiente, en cada
una de las sociedades en la forma y términos que determina su escritura social, cuya

resolucion incluirad el monto del aumento o reduccion y la forma de pago”.

El Articulo 204 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 314 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “En sociedades accionadas. En las sociedades
accionadas se podra acordar el aumento de capital autorizada, sea mediante la emisiéon
de nuevas acciones o por el aumento del valor nominal de las acciones.

La emisidn, suscripciéon y pago de acciones dentro de los limites del capital autorizado,

se regira por las disposiciones de la escritura social”.

El Articulo 341 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 314 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Inscripcion provisional. Solicitada la inscripcion de
una sociedad o de cualquier modificacion a su escritura social, el Registrador con vista
del testimonio respectivo, si la escritura llena los requisitos legales y no contiene
disposiciones contrarias a la ley, hara la inscripcién provisional y la pondra en
conocimiento del publico por medio de un aviso por cuenta del interesado publicado en
el diario oficial.

Este aviso contendra un resumen de los detalles de la inscripcion enumerados en el
Articulo 337 de este Codigo o de la modificaciéon de que se trate y la fecha en que se
hizo la inscripcion provisional. Si se tratare de sociedades colectivas o de

responsabilidad limitada, es forzoso publicar el nombre de todos los socios.
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presentado la publicacion del edicto, el Registrador ordenara la cancelaciéon de la

inscripcién provisional”.

d) Principio de la realidad: mediante el cual se trata de conseguir que el capital

represente una cifra de valores realmente entregados a la sociedad.

En atencion a este principio la ley prohibe a las sociedades anénimas emitir acciones
por una suma menor de su valor nominal, y emitir titulos definitivos si la accién no se

encuentra totalmente pagada.

El Articulo 102 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Emisién de titulos. Se prohibe a las sociedades
anénimas emitir acciones por una suma menor de su valor nominal y emitir titulos
definitivos si la accién no esta totalmente pagada.

La emision y circulaciéon de titulos de acciones o de certificados provisionales, estan

exentos de los impuestos de papel sellado y timbres fiscales”.

El Articulo 211 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 314 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Inscripciéon. La resolucién de reduccién de capital
debera ser inscrita en el Registro Mercantil. Para el tramite debera presentarse acta
notarial en la que se transcriba la respectiva resolucién y la declaraciéon de cumplimiento

de la obligacién mencionada en el segundo parrafo del Articulo anterior”.
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El Articulo 27 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 314 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Aportaciones no dinerarias. Los bienes que no
consistan en dinero, aportados por los socios, pasan al dominio de la sociedad, sin
necesidad de tradicion y se detallaran y justipreciaran en la escritura constitutiva o en el
inventario previamente aceptado por los socios, el que debera protocolizarse.

Si por culpa o dolo se fijare un avalio mayor del verdadero, los socios responderan
solidariamente a favor de terceros y de la sociedad, por el exceso del valor que se
hubiere asignado y por los daos y perjuicios que resulten, quedando asimismo
obligados a reponer el faltante.

Son admisibles como aportaciones los bienes muebles o inmuebles, las patentes de
invencién, los estudios de prefactibilidad y factibilidad, los costos de preparacién para la
creacion de empresa, asi como la estimacion de la promocion de la misma, siempre que
fueren expresamente aceptados en su justipreciacion, conforme lo establece el primer
parrafo.

No es valida como aportacién la simple responsabilidad por un socio. Los socios

quedan obligados al saneamiento de lo que aporten a la sociedad”.

El Articulo 91 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 314 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Aportaciones en especie. Las acciones podran
pagarse en todo o en parte mediante aportaciones en especie, en cuyo caso se estara

a lo dispuesto en el Articulo 27”.
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- Se puede sintetizar el principio de la realidad del capital, con la afirmacion de que la ley
requiere la constitucién real del capital por la aportaciéon efectiva de una parte del
suscrito y por el establecimiento de la posibilidad juridica de su cobro en aquella parte
en que protege al capital de la sociedad anénima y la coloca en situacién de cumplir su
mision, tanto por lo que hace a la responsabilidad de la sociedad frente a terceros,

como por lo que se refiere a sus socios.
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3. Las acciones de la sociedad anénima

El Articulo 86 del Cédigo de Comercio, sefiala que la sociedad anénima es la que tiene
el capital dividido y representado por acciones. La responsabilidad de cada accionista,

esta limitada al pago de las acciones que hubiere suscrito.

Para estructurar un concepto unitario de accién, es necesario tener en consideracion
que las acciones en que se divide el capital de una sociedad anénima, estaran
representadas por titulos que servirAn para acreditar y transmitir la calidad y los

derechos de socios.

El Articulo 99 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 314 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Titulos de acciones. Las acciones en que se divide el
capital social de una sociedad anénima estaran representadas por titulos que serviran
para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio.

A los titulos de las acciones, en lo que sea conducente, se aplicaran las disposiciones

de los titulos de crédito”.

Comprendiendo el triple sentido de la palabra, se puede definir juridicamente a la
accion de las sociedades anb6nimas, diciendo que es parte social, indivisible,

representada por un titulo, transmisible y negociable, en el que se materializa el
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derecho de socio y a cuya parte se limita su responsabilidad.

La importancia de la accién en la teoria de la sociedad anénima, radica en el hecho de
que es precisamente la division del capital en acciones, lo que distingue a este tipo de

sociedad, tanto que es también en algunas legislaciones como sociedad por acciones.

Desde el punto de vista econémico, es mediante la accién que la sociedad anénima se
constituye en un instrumento juridico para movilizar los ahorros de grandes nucleos de

poblacién.

3.1. Accion como parte del capital

La sociedad an6énima cuenta con un capital dividido y representado por acciones, y por

ende puede establecerse que consiste en una parte fraccionaria del capital.

Desde ese punto de vista, la accién se encuentra sujeta a las siguientes reglas:

- Expresa una suma de dinero y una cuota parte del capital. Esa regla aparece del
hecho de que el capital, se tiene que expresar en dinero y de que se halle dividido en
acciones. Desde el punto de vista de la forma en que se exprese en la accién su valor,
las acciones pueden ser de suma, si sefialan una cantidad concreta y de cuota, si

hacen referencia a la parte del capital que representan.
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En la actualidad, la mayoria de acciones son de de suma importancia y la legislacion
guatemalteca solamente admite esta clase, debido a que exige como requisito del titulo

que representa a la accidn, para que ella exprese su valor nominal.

La accion siempre expresa un valor en dinero, el cual se denomina valor nominal y es
indicativo de la cuantia de la aportacion y no del precio de la adquisiciéon en el mercado,
que se denomina valor en efectivo. Es importante, sefalar el valor real que tienen las

acciones, en cuyo caso se esta haciendo referencia al patrimonio de la sociedad.

- Todas las acciones de una sociedad son de idéntico valor. ademas confieren
iguales derechos, siendo ello la igualdad de valor y de derechos que aparecen
claramente expresados en la legislacién guatemalteca en el Articulo 100 del Cédigo de
Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala: “Clases de
acciones. Todas las acciones de una sociedad seran de igual valor y conferiran iguales
derechos.

Sin embargo, en la escritura social podra estipularse que el capital se divida en varias
clases de acciones con derechos especiales para cada clase, observandose siempre lo

que dispone el Articulo 34 de este Cédigo”.

Del Articulo citado, se infiere que no pueden haber aportaciones en caso de liquidacion
o del pago de las utilidades o dividendos, como lo regula el Articulo 34 del Cédigo de
Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala:

“Pacto leonino y preferencias. Son nulas y se tienen por no puestas las clausulas, de la
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escritura social en que se estipule que alguno de los socios no participara en las
ganancias, pero puede validamente convenirse en preferencias entre los socios para el
pago de sus capitales en caso de liquidacion o de pago de utilidades o dividendos.

La estipulacion que exima a un socio capitalista de participar en las pérdidas no

producira efecto contra terceros”.

Cuando en una sociedad existen acciones de diversas clases, la regla de igualdad rige
para cada clase. Esa regla es tendiente a facilitar la circulacion de las acciones en el
mercado, a la simplificacion y distribucién de los dividendos, y a abreviar el calculo de
los votos en las Asambleas Generales y a dar, en conclusiéon la mayor sencillez al

funcionamiento de la sociedad.

- La limitacién a la sociedad para la adquisicién de sus mismas acciones: la regla
general establece que la sociedad no puede encargarse de la adquisicion de sus
mismas acciones. Esa regla, tiene como excepcién el caso de exclusién y de
separacion de un socio, para que la sociedad cuente con las acciones del socio

excluido o a través de la reduccion del capital y la amortizacién de acciones.

- Prohibiciéon a emitir acciones por una suma menor de su valor nominal: la razén
de esta prohibicion, establecida por el Articulo 102 del Cédigo de Comercio radica en
que una emisién de acciones, tiene desde luego mayor atractivo para el publico que
haya de suscribirlas, pero representa un engafio en cuanto a la cifra del capital, que de

este completamente cubierto.

44



VRS JURy
N 2,
SN CAR Gy

S
O

T ehCULTap
ERS Dy

- La indivisibilidad de las acciones: la ley dispone que las acciones son indivisibles,
y por ende para el caso de la copropiedad, los derechos tienen que ser ejercitados por
un representante comun y los copropietarios responden de forma solidaria de las

obligaciones que derivan de la accién.

El Articulo 104 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Indivisibilidad de las acciones. Las acciones son
indivisibles.

En caso de copropiedad de una accién los derechos deben ser ejercitados por un
representante comin. Si el representante comin no ha sido nombrado, las
comunicaciones y las declaraciones hechas por la sociedad a uno de los copropietarios
son validas.

Las copropietarios respondan solidariamente de las obligaciones derivadas de la

accion”.

3.2. La accion como derecho

Al indagar el sentido etimolégico de la palabra accién, se establece que significa
principalmente, el contar con el derecho de la sociedad y que el socio tenga accion,
quiere decir que tiene un derecho contra la sociedad, fundamentalmente el derecho a
participar en los beneficios. Por ello, la posesion de la accién confiere al titular el

derecho de socio de la sociedad anénima.
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Ese estado de socio se desenvuelve en una serie de derechos de orden econémico-
patrimonial y en derechos de caracter politico y ello lo regula el Articulo 105 del Cédigo

de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala.

Los derechos econémico-patrimoniales son los siguientes:

- El derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales: este derecho se
encuentra garantizado expresamente en la legislacién guatemalteca en el Articulo 105

inciso 1 del Cédigo de Comercio de Guatemala.

El Articulo 139 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Peticién sobre utilidades. Todo accionista tiene
derecho a pedir que la asamblea general ordinaria anual resuelva sobre la distribucién

de las utilidades”.

- El derecho a participar en el reparto del patrimonio resultante de la liquidacion:
como la accién representa el aporte del socio, al hacerse la liquidacion de la sociedad y
una vez cubiertos los gastos de liquidacién y las deudas de la sociedad, tendra derecho

a que se le reintegre la parte del patrimonio que a cada accién correspondiente.

El Cédigo de Comercio de Guatemala dispone que aprobado el balance general y el
estado respecto dispone que los liquidadores procederan a hacer a los accionistas los

pagos que correspondan, contra la entrega de los titulos de las acciones debidamente
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canceladas.

El Articulo 252 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Entrega de acciones canceladas. Aprobada el
balance general y el estado de pérdidas y ganancias, los liquidadores procederan a
hacer a los accionistas los pagos que correspondan, contra la entrega de los titulos de

las acciones debidamente canceladas”.

“‘En el caso de liquidacién parcial o exclusion de un socio, se procede también a
devolverle la parte que le corresponde y a tal efecto, se hace la liquidacién, se aprueba
y se fija el plazo prudencial para efectuar el pago, a excepcion del periodo de retencion

correspondiente a las operaciones pendientes al tiempo de la exclusion”. '°

El Articulo 233 del Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Retencién de capital en los casos de exclusion de un
socio, la sociedad podra retener la parte de capital y utilidades de aquél, hasta concluir
las operaciones pendientes al tiempo de la exclusiéon, debiendo hacerse entonces la
liquidacién del haber social que le corresponda.

El plazo de retencidon no podra ser superior a tres anos, pero si el socio excluido es

sustituido por otro, se hara inmediatamente la liquidacion y pago de su cuota”.

B Villegas Lara, René Arturo. Derecho mercantil guatemalteco, pag 135.
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El Articulo 234 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Liquidacién parcial. Resuelta la exclusién de un socio
se procedera a liquidar la parte que le corresponde y probada esa liquidacién, la
sociedad fijara un plazo prudencial para efectuar el pago, de acuerdo con lo prescrito
en el Articulo anterior.

En caso de desacuerdo entre excluido y la sociedad, el plazo y las condiciones seran
fijados por el Juez de Primera Instancia de lo civil.

Todas las acciones a que da lugar el presente Articulo, se ventilaran en juicio sumario”.

- Derecho preferente de suscripcion de nuevas acciones: la ley sefiala que se
tiene que establecer el derecho en términos genéricos. Salvo en pacto contrario, los
accionistas tienen derecho preferente, en proporcién a sus acciones, para suscribir las
nuevas que emitan y que se encuentren bajo la sujecién a que se ejercite dentro de los
quince dias siguientes a la publicacién del acuerdo correspondiente y, sé6lo en el caso

de que los accionistas no ejerciten su derecho.

El Articulo 127 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Suscripcién de nuevas acciones. Salvo pacto en
contrario en la escritura social, los accionistas tendran derecho preferente, en
proporcidn a sus acciones, para suscribir las nuevas que se emitan. Este derecho
debera ejercitarse dentro de los quince dias siguientes a la publicaciéon del acuerdo
respectivo.

Si el accionista no ejercitarse este derecho dentro de dicho plazo, la administracién de
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la sociedad podra proceder a hacer suscribir las acciones en la forma que tenga por

mas conveniente a los intereses sociales o abrir la suscripcién al publico”.

Los derechos politicos son los siguientes:

- El derecho a votar en las Asambleas Generales: el régimen de voto se basa en
primer término, en el principio relativo a que cada accién confiere derecho a un voto a
su tenedor, es decir que toda accion tiene voto el derecho de votar en las asambleas

generales es atribuido a tados los accionistas.

Pueden existir acciones de voto limitado, en cuyo caso, esas acciones solamente tienen
voto en las Asambleas Extraordinarias que se reunan para la resoluciéon de la
modificacién de la escritura social, de la creacion de acciones de voto limitado o
preferentes, adquisicién por la sociedad de sus mismas acciones y disposiciones sobre
ellas, y otros asuntos legales o de la escritura social en caso de competencia de

asamblea ordinaria.

El Articulo 101 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Derecho de voto. Cada accién confiere derecho a un
voto a su tenedor.

La escritura social puede establecer, sin embargo, que las acciones preferentes a la
distribucién de las utilidades y en el reembolso del capital en la disoluciéon de la

sociedad tengan derecho de voto solamente en las deliberaciones previstas en el
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Articulo 135.

No pueden emitirse acciones con voto multiple”.

- El derecho a ser electo para cargos en los 6rganos sociales: este derecho no
aparece de forma expresa establecido por la ley, pero en la mayoria de las sociedades
existen 6rganos que se integran de forma exclusiva por socios electos por el voto de la

Asamblea General.

Debido a la naturaleza de la accién, el derecho que incorpora es:

- Transferible sin necesidad de consentimiento de la sociedad o de los socios: este
principio rompe la regla general establecida para las sociedades no accionadas, en las
cuales se impone el consentimiento previo de los coasociados. Por ende, los derechos
del accionista se transfieren de conformidad con la forma nominativa o al portador de la

accion.

En el caso de acciones de tipo nominativo, cabe pactar la autorizaciéon previa de los
administradores para su transmision y que en el caso de negativa tienen que designar

comprador.

El Articulo 117 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Traspaso de acciones nominativas. En la escritura

social podra pactarse que la transmisién de las acciones nominativas sélo se haga con
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autorizacién de los administradores.

Esta clausula se hara constar en el texto de los titulos.
El titular de estas acciones que desee transmitirlas, debera comunicarlo por escrito a los
administradores, quienes dentro de un plazo no mayor de treinta dias, autorizaran la
transmisién o la negaran, designando en ese caso comprador al precio corriente de las
acciones en bolsa, o en defecto de éste, el que se determine por expertos.

El silencio de los administradores equivale a la autorizacion.

La sociedad podra negarse a inscribir la transmisién que se hubiere efectuado sin esa
autorizacion.

En el caso de que estos titulos deban ser enajenados coactivamente, el acreedor o el
funcionario que realice la venta, debera ponerlo en conocimiento de la sociedad para
que ésta pueda hacer uso de los derechos que este Articulo le confiere. Si no lo hiciere
el acreedor o el funcionario, la sociedad podra también negarse a inscribir la

transmision”.

En orden a lo establecido, el Cédigo de Comercio de Guatemala, establece que la
sociedad tiene como accionista, al inscrito como tal en el registro de accionistas, si las

acciones son nominativas, y al tenedor de las mismas, si son al portador.

El Articulo 119 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Repulblica de Guatemala regula: “Quienes se consideran accionistas. La sociedad se
considerara como accionista al inscrito como tal en el registro de accionistas, si las

acciones son nominativas, y al tenedor de éstas, si son al portador.
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incorporan las acciones al portador pero podran sustituirse por la presentacién de una
constancia de depésito en una institucion bancaria, o por certificacion de que los titulos

estan a disposicion de una autoridad en ejercicio de sus funciones”.

Indivisible: debido a la naturaleza misma de la accién, se le confieren derechos
como el voto. La ley guatemalteca establece este caracter y dispone que en caso de
copropiedad de una accion, los derechos tienen que ejercitarse por un representante
comun y los copropietarios responden solidariamente de las obligaciones derivadas de

la accion.

El Articulo 104 del Cadigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Indivisibilidad de las acciones. Las acciones son
indivisibles.

En caso de copropiedad de una accién los derechos deben ser ejercitados por un
representante comin. Si el representante comin no ha sido nombrado, las
comunicaciones Yy las declaraciones hechas por la sociedad a uno de los copropietarios
son validas.

Los copropietarios responden solidariamente de las obligaciones derivadas de la

accion”.

Las clases de acciones de conformidad con los derechos que se atribuyen, son los que

a continuacion se indican:
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- Acciones preferentes: son las que conceden algun derecho distinto que bien

puede ser sobre el dividendo, sobre el voto o sobre el patrimonio.

- Acciones de voto plural: o sea aquellas que se encuentran dotadas de un mayor
numero de votos que otras de igual valor. Este tipo de acciones, no es permitida
legalmente, debido a que caso contrario se establece que cada accién tiene derecho a

un voto y solo permite limitar a éste.

- Acciones de disfrute; son las que conservan un derecho al dividendo o a la cuota

de liquidacion pero no el derecho de voto.

3.3. Adquisicion por la sociedad de sus propias acciones

La adquisicién por parte de la sociedad de sus mismas acciones se encuentra por lo
general prohibida. La ley guatemalteca permite esa adquisicién, pero solamente con
caracter excepcional en caso de exclusiébn o separacién de un socio y siempre que

cuente con las utilidades que hayan sido acumuladas y reservadas.

El régimen al cual se sujeta a las acciones asi adquiridas es bien riguroso, y solamente
se puede disponer de ellas con autorizacién de la asamblea general y nunca a un
precio menor que el de su adquisicién y, si en un plazo de seis meses no han podido
vender, debe reducirse el capital. Los derechos que otorgan las acciones tomadas en

consideraciéon por la sociedad, quedan en total suspenso mientras sean de su
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propiedad.

“Fuera del caso de exclusién o separacién de un socio, no es licita la adquisicion por la
sociedad de sus propias acciones. La prohibicion se basa en los efectos perjudiciales

que produce”. '

Esos efectos son los siguientes:

- Se traduce en definitiva en devolucioén de las aportaciones.

- Se disminuye la proteccion a los acreedores, ya que se reduce de forma

significativa la garantia patrimonial, debido a que los fondos para la compra provienen

del patrimonio social.

- Se posibilita la especulacidn por parte de los administradores.

Debido a ello se ha establecido que la sociedad que compra sus mismas acciones viene

a reembolsar a sus accionistas y, por ende, a llevar a cabo una reducciéon oculta o

indirecta del capital en dafo de los mismos acreedores, y sin tomar en consideracion

las formalidades que se encuentran establecidas en defensa de éstos.

¢ Ibid, pag 138.
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3.4. Amortizacion de acciones

Consisten en la anulacion de determinado nimero de asociados mediante actos
singulares de extinciéon de los mismos se pueden llevar a cabo con fondos del
patrimonio que se encuentra vinculado a la sociedad, o sea del patrimonio que
constituye la masa de responsabilidad, caso en el cual se habla de amortizacién con el

capital, se habla entonces de amortizaciéon con beneficios o reservas.

La amortizacion se encuentra expresamente regulada por la ley, y solamente puede
afectar a acciones que se encuentran integramente pagadas y tiene que acordarse por
la asamblea general en caso de reduccion del capital, en el caso de que se encuentre
prevista en la escritura social, tienen que observarse las condiciones a las cuales se
haya sujetado y que consten en los titulos respectivos, si la amortizacion no se
encuentra regulada en la escritura social, se hara en la manera que determine la
asamblea, a disposicién o pacto en contrario, el valor de amortizacion de cada accién

sera su valor en libros.

“Los titulos amortizados se anulan y es posible emitir en su lugar certificados de goce, si
asi lo dispone la escritura social o la asamblea. Por ultimo, el derecho para obtener el
valor de las acciones amortizadas, y en su caso recoger el certificado de goce,

prescribe en diez afios”. '

' Arrubla Paucar, Jaime. Derecho mercantil, pag 33.
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e) Adquisicién de la calidad de socio: puede ser de las siguientes clases:

- Originaria: es la que se lleva a cabo al fundarse la sociedad. Se habla entonces
de socios fundadores y es frecuente que en la escritura social se estipulen
determinados privilegios para ellos o para las acciones, las que también se denominan

acciones de fundador.

- Derivada: es la que se lleva a cabo cuando se las acciones se adquieren

después de fundada la sociedad.

En relacion a la pérdida de la calidad de socio, la manera normal en que se produce es
mediante la enajenacion de las acciones, sea cual sea la forma en que dicha

enajenacion se realice.

3.5. Accion como titulo

La incorporacién material de la accién como parte del capital y como conjunto de
derechos, a un documento, titulo apto para la circulaciébn y transmision de esos
derechos, obedece a una exigencia inexcusable del trafico moderno y es indudable que
ha sido ésta la circunstancia que en forma mas eficazmente contribuy6 a la expansién

que ha tenido la sociedad an6énima.
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Esta incorporacion y materializacién de los derechos en un documento, significan la
existencia de un titulo de crédito, del cual se deriva, no solamente la prueba de la
calidad de accionista, sino la que es mas importante, como lo es el estado del socio, y

de ello deriva que consiste en un titulo de crédito que tiene valor constitutivo y no

probatorio.

La accién como titulo, ha sido definida como un titulo de crédito que facilita a su

poseedor para llevar a cabo los derechos propios de los socios, que se encuentran

contenidos en el mismo.

La doctrina discute si se trata en efecto o no, de un titulo de crédito. La accién es un
titulo de crédito, aunque de un caracter complejo, ya que incorpora derechos de crédito
y derechos especiales de tipo asociativo. Precisamente por incorporar derechos

asociativos se les ha denominado titulos de participacion o corporativos.

La accion constituye un titulo de crédito, en relacion a que incorpora la posicion de
socio en un titulo que circula de conformidad con las reglas de los titulos de crédito, o

sea, mediante la transmision de un derecho literal y autbnomo.

En el derecho guatemalteco no cable la menor duda de que la accién es un titulo de
crédito, ya que por una parte las acciones se representan mediante titulos que
posteriormente serviran para acreditar y transmitir la calidad y los derechos del socio, y

ademas por disponer la ley que a los titulos de las acciones en lo que sea conduncente,

57



COMS JUa>
P o Cangg Ly

%
4

MCULT4p
FSID/Jo

%
WE
5.

se aplicaran las disposiciones reguladas en el Articulo 99 del Cédigo de Comercio de

Guatemala.

Los requisitos que tienen que llenar los titulos de crédito, se encuentran regulados en el
Articulo 107 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala y son los siguientes:

- Requisitos personales: denominacién, domicilio y duracién de la sociedad, fecha
y lugar de otorgamiento de la escritura constitutiva, notario autorizante y datos de
inscripcion en el Registro Mercantil nombre del titular de la accion si el titulo es

nominativo y firma de los administradores que corresponda.

- Requisitos reales: consistentes en el monto del capital autorizado y su forma de
distribucién, valor nominal de la accién y su clase de registro, derechos y obligaciones
particulares de la clase a que la accién corresponde y resumen de los derechos y

obligaciones de las otras si las hubiere.

La legislacién guatemalteca permite que las acciones sean:

Nominativas: si se emiten con designacion directa de una persona y su
transferencia se lleva a cabo mediante endoso del titulo y registro del mismo en el libro
correspondiente como lo regula el Articulo 128 del Cédigo de Comercio de Guatemala,

Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala: “Transferencia de acciones.
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Las acciones nominativas son transferibles mediante endoso del titulo que el interesado,
para que se le tenga como accionista, hara registrar en el libro correspondiente.

Las acciones al portador son transferibles por la mera tradicién”.

También, es de importancia anotar que las sociedades con acciones nominativas se
encuentran obligadas a llevar un registro, tal como lo regula el Articulo 124 del Cédigo
de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala:
“Exigibilidad de titulos. Los accionistas podran exigir judicialmente la expedicién de los
certificados provisionales, y en su caso, la de los titulos definitivos al concluirse los
plazos previstos en el Articulo 120 de este Codigo o si fueren mas breves, los que fije la

escritura social”.

El Articulo 126 del Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de
la Republica de Guatemala regula: “No inscripciéon de acciones. La negativa o demora
injustificada de la sociedad para inscribir a un accionista en el registro de acciones
nominativas, la obliga solidariamente con sus administradores, al pago de los dafios y

perjuicios que se ocasionaren a aquél. En tal caso, el juez ordenara la inscripcion”.

- Al portador: si se emiten sin designacion de persona alguna, legitiman al

~ portador con la sola tenencia y se transmiten por la mera tradicion.

Si la escritura social, no establece la clase de acciones de una sociedad el accionista

puede pedir que se le extiendan nominativas o al portador, de acuerdo al Articulo 108

59




S JUp
oi‘lw ARl
i)

del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de
Guatemala regula: “Acciones nominativas y al portador. Las acciones pueden ser
nominativos o al portador, a eleccién del accionista si la escritura social no establece lo

contrario”.

El Articulo 122 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Acciones en titulos. Los titulos y los certificados

provisionales podran amparar una o varios acciones”.

Mientras que los titulos no se han emitido o no se han pagado por completo, la accién y
la sociedad pueden extender certificados provisionales, los cuales tienen que contener
las mismas menciones que los titulos y ademas, tienen que sefalar el monto de los

llamamientos pagados.

3.6. Fundacion de la sociedad anénima

“La fundacién de la sociedad anénima, consiste en el conjunto de operaciones
necesarias para que pueda funcionar y actuar como persona juridica. Esas
operaciones se llevan a cabo en etapas o fases que van desde los actos preliminares

que desarrollan los fundadores, hasta la inscripcion en el Registro Mercantil”. '8

'® Arrubla Paucar, Jaime. Derecho mercantil, pag 33.



NORS JU/?/‘)/_\
m

N

%

" ¢aCULTap
WERSIDA,

Las operaciones preliminares no se encuentran determinadas legalmente y hasta cierto
punto carecen de relevancia, aunque doctrinariamente se discute si se trata de un

contrato.

Las otras fases si se encuentran reguladas juridicamente, y son en el derecho
guatemalteco el otorgamiento de la escritura social, la aportacién de capital y la

inscripcién en el Registro Mercantil.

a) Otorgamiento de la escritura social: dentro del sistema guatemalteco, el primer
paso para fundar una sociedad anénima, consiste en el otorgamiento de la escritura

social o constitutiva

“LLa escritura social, consiste en el acto notarial a través del cual los socios fundadores
constituyen la sociedad y estipulan las normas relacionadas a su organizacion,

funcionamiento y disolucion”. *°

La escritura contiene el contrato de sociedad, y es relativa al inico cuerpo normativo
propio de la misma, de forma que juridicamente la sociedad se rige por las
disposiciones que se encuentran contenidas en su escritura social y en la ley. Lo
estipulado en la escritura social, cuenta con preferencia sobre las disposiciones legales

que no tengan caracter inderogable o imperativo.

' Benito, Lorenzo. Derecho mercantil, pag 78.
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Los requisitos de la escritura social son los siguientes:

Nombres, datos de identificacion y domicilio de los socios que hayan sido los

fundadores.

Enunciacién clara y completa del objeto de la empresa o negocio.

Capital autorizado, nimero y clase de las acciones en que se dividen las

preferencias en el pago de los dividendos.

Monto del capital que se haya suscrito en el momento de la organizacién de la

sociedad, y la parte que se encuentra efectivamente pagada.

Forma de la administracion, facultades de los administrados, manera de

nombrarlos y atribuciones que le son relativas a la Asamblea General.
Fechas en que tiene que reunirse la Asamblea General Ordinaria.

Epoca fija en que tiene que formarse el inventario, el balance o el cuadro del

estado financiero y acordarse de los dividendos.

Parte de las utilidades que se destinan para formar el fondo de reserva.
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- Un porcentaje de la pérdida del capita tiene que causar la disoluciéon de la

sociedad antes del vencimiento de su plazo.

Ademas, la escritura constitutiva de la sociedad anénima debe contener las
estipulaciones que sean relativas a la organizacién, funcionamiento y disolucién de la

sociedad.

b) Aportacion del capital: la aportacién del mismo, se lleva a cabo a través de la
entrega por los socios del valor de las acciones que adquieran. En el caso de la
suscripcién de acciones, tiene que cancelarse un minimo del veinticinco por ciento de
su valor nominal y el resto en las oportunidades que estén preestablecidas, como lo
regula el Articulo 89 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso
de la Republica de Guatemala: “Capital suscrito. En el momento de suscribir acciones

es indispensable pagar por lo menos el veinticinco por ciento 25% de su valor nominal’”.

El Articulo 92 del Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala: “Aportaciones en efectivo. Las aportaciones en efectivo
deberan depositarse en un banco a nombre de la sociedad y en la escritura constitutiva

el notario debera certificar ese extremo”

C) Inscripcién en el Registro Mercantil: dentro del mes siguiente al otorgamiento de
la escritura constitutiva, se tiene que presentar al Registro Mercantil para su inscripcion.

Previamente a la inscripcion definitiva, el Registro inscribe de forma provisional a la
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sociedad y ordena la publicacién de tres avisos en un mes en el Diario Oficial y otro.

d) Los fundadores: la legislacion guatemalteca no define a los socios fundadores,
pero de su contexto se puede establecer que son aquellos otorgantes de la escritura
constitutiva, y todas aquellas personas que colaboran mas o menos directamente en el
hecho de la fundacién de la sociedad, prestando servicios de la mas variada indole y a

los cuales se califica como tales dentro de la escritura social.

Frente al hecho de que estos servicios se acostumbraban retribuir concendiéndole a los
fundadores ventajas de caracter patrimonial, el Cédigo de Comercio de Guatemala

reglé la materia sobre los siguientes puntos:

- Prohibiendo estipular beneficios que menoscaben el capital: el Articulo 94 del
Cadigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica regula:
“Aportaciones no dinerarias. Los socios que aporten bienes consistentes en patentes
de invencién, estudios de prefactibilidad y factibilidad, costos de preparaciéon para la
creacion de la empresa, asi como la estimacion de la promocién y fundaciéon de la
misma, de conformidad con lo expresado en el Articulo 27 no podran estipular ningun
beneficio a su favor que menoscabe el capital, ni en el acto de constituciéon, ni en el

momento de disolverse y liquidar la sociedad, siendo nulo todo pacto en contrario”.
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Articulo 95 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica regula: “Limite o participacion de fundadores. La participacidon concedida a
los fundadores en las utilidades netas anuales no excedera del diez por ciento, ni podra
acabar un periodo de mas de diez afios a partir de las constitucién de la sociedad.
Esta participacion no podra cubrirse, sino después de haber pagado a los accionistas
un dividendo del cinco por ciento 5% por lo menos sobre el valor nominal de sus

acciones”.

- Disponiendo que para acreditar la participacion de los fundadores, tienen que
expedirse titulos especiales: el Articulo 96 del Codigo de Comercio de Guatemala,

Decreto 2-70 del Congreso de la Republica regula los bonos para ese efecto.

- Atribuyendo a los bonos o certificados de fundador el caracter de auténticos

titulos de crédito: “El Articulo 98 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70

del Congreso de la Republica regula las clases de bonos o certificados de fundador.
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CAPITULO IV

4. Sistemas de funcionamiento de la sociedad anénima
Es fundamental el estudio de los sistemas de funcionamiento de la sociedad anénima

en el derecho mercantil de Guatemala.

41. La Asamblea General

La Asamblea General, es consistente en la reunidon de accionistas debidamente

convocada para la deliberaciéon y toma de decisiones en relacién a asuntos de caracter

social de su competencia de conformidad con la ley y con la escritura social.

“La Asamblea General es el érgano soberano de formacion y expresion de la voluntad

social, y hace radicar su caracter soberano en que a ella incumbe decidir sobre la

continuacion, la modificacién o la disolucion de la sociedad, y porque nombra, y controla

y destituye a los administradores que integran el érgano ejecutivo de la sociedad”. 2°

El Articulo 132 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
La Asamblea general formada por los

Republica regula: “Asamblea General.
accionistas legalmente convocados y reunidos, es el érgano supremo de la sociedad y

2 Bolafio Le6n, Antonio. Derecho mercantil, pag 88.
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expresa la voluntad social en las materias de su competencia. Los asuntos
mencionados en los articulos 134 y 135 son de la competencia exclusiva de la

asamblea”.

4.2. Clases

Las Asambleas Generales pueden ser de las siguientes clases:

a) Ordinarias: son la que se celebran en las épocas fijas determinadas en la
escritura social y que por mandato legal deben reunirse por o menos una vez al afo,
dentro de los cuatro meses que sigan al cierre del ejercicio social y también, en
cualquier tiempo que sea convocada, de conformidad con el Articulo 134 del Cédigo de

Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala.

b) Extraordinarias: son las que se retinen fuera de la fechas fijadas, para tratar los
asuntos que la ley les encomienda de una forma especifica. El Cédigo de Comercio
sefala que son asambleas extraordinarias, las que se reinan para tratar cualquiera de
los siguientes asuntos: toda modificacion de la escritura social, incluyendo el aumento
reduccién de capital o prorroga del plazo; creacion de acciones de voto limitado o
preferentes y la emision de obligaciones o bonos cuando no esté previsto en la escritura
social; la adquisicion de acciones de la misma sociedad y la disposicion de ellas;
aumentar o disminuir el valor nominal de la acciones; los demas que exijan la ley o la

escritura social; cualquier otro asunto para el que sea convocada, alin cuando sea de la
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competencia de las asambleas ordinarias. Estas Asambleas podran reunirse en

cualquier tiempo.

c) Asambleas especiales: son las que reunen a una categoria de socios, en los
casos en que la sociedad tenga varias categorias de accionistas y haya una proposicion
que pueda perjudicar los derechos de dicha categoria. A estas asambleas les son
aplicables las reglas de las ordinarias y son presididas por el accionista que designan

los socios presentan.

El Articulo 155 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de

la Republica de Guatemala regula las Asambleas especiales.

d) Asambleas totalitarias: son las que reinen por la concurrencia de la totalidad de
los accionistas, sin la necesidad de convocatoria, sin ninglin accionista se opone a

celebrarla y la agenda se aprueba por unanimidad.

El Articulo 156 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de

la Republica de Guatemala regula las Asambleas totalitarias.

Esta clase de asamblea se conoce en otras legislaciones con el nombre de Junta o
Asamblea Universal. Debido a que la forma en que se encuentra redactado el precepto
que autoriza la asamblea totalitaria, es necesaria la presencia de la totalidad de

accionistas, que ningln accionista se oponga a celebrarla y que la agenda se apruebe
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por unaminidad, lo cual implica que no es posible la representaciéon en esta clase de
asamblea. Una vez constituida la asamblea totalitaria, es competente para tratar
cualquier asunto de los que sean propios de la competencia de las asambleas

generales.

Aceptada la celebracién de la Asamblea totalitaria, por lo que hace a la presidencia, rige
la regla general regulada en el Articulo 147 del Codigo de Comercio de Guatemala,

Decreto 2-70 del Congreso de la Reptblica de Guatemala.

e) Convocatoria: se entiende por convocatoria el aviso adecuado a los accionistas
para advertirles la fecha, el lugar y el motivo de la asamblea general. La ley se ocupa

de regular quienes pueden hacer la convocatoria y cuales son sus requisitos.

El Cédigo de Comercio de Guatemala establece que la convocatoria para las
asambleas debe hacerse por los administradores o por el 6rgano de fiscalizacion, si lo
hubiere, y que si coinciden las convocatorias tiene preferencia la de los administradores

y deben fusionarse las agendas.

Si los administradores rehusan hacer la convocatoria, los accionistas podran hacer uso
del derecho a promoverla judicialmente. Igual derecho, les asiste si los administradores
no hacen la convocatoria dentro de quince dias de recibida la solicitud o si la asamblea
anual no ha sido celebrada o no conoci6é de los asuntos que obligadamente tiene que

conocer. El juez tiene que resolver acerca de la peticion de convocatoria, en incidente
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con audiencia de los administradores.

Los requisitos de la convocatoria se encuentran establecidos legalmente, y ello tiene
que hacerse a través de avisos publicados por lo menos dos veces en el Diario Oficial y
en otro de los de mayor circulacién, con no menos de quince dias de anticipacién a la
fecha de celebracion de la Asamblea. Los avisos, tienen que contener el nombre de la
sociedad con caracteres tipograficos notorios, el lugar, fecha y hora de la reunién, la

indicacion de la clase de asamblea.

La Asamblea General se constituye mediante la reunion de los accionistas en la forma
que corresponda segun la clase de asamblea de que se trate y cumpliendo los

requisitos de funcionamiento de la misma. Dichos requisitos son los siguientes:

- Lugar de reunién: que sera la sede de la sociedad, salvo que la escritura
permita su reunién en otro lugar. Ademas, el lugar tiene que ser el establecido en los

avisos de convocatoria.
- Tiempo: sera el dia y hora sefialados en la convocatoria.

- Derecho de asistencia: tienen derecho de asistencia a la asamblea los titulares
de acciones nominativas qué aparezcan inscritos en el libro de registro, cinco dias
antes de la fecha en que haya de celebrarse y los tenedores de acciones al portador

que con la misma anticipacioén, hayan llevado a cabo el depésito de sus acciones en la
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forma que se encuentre prevista en la escritura social y en efecto de estipulacion,
quienes exhiban materialmente los titulos o presenten constancia de depdsito de los
mismos en una institucion bancaria o certificaciéon indicando que se encuentran a

disposicion de una autoridad en ejercicio de sus funciones.

- Quérum de asistencia: para que una asamblea ordinaria se considere reunida,
deben estar representadas, por los menos, la mitad de las acciones que tengan derecho

a voto

En las asambleas extraordinarias salvo que la escritura social fijle un quérum mas
elevado, deberan estar presentes un minimo del sesenta por ciento de las acciones que

tengan derecho a voto.

Cuando la asamblea ordinaria o extraordinaria es de segunda convocatoria, por
permitirlo asi la escritura social, el minimo de acciones presentes con derecho a votar

sera el que dicha escritura determina.

La importancia de la determinacion de los asistentes a los efectos de la constitucion
valida de la Asamblea, hace que antes de entrar a tratar la agenda se elabore la lista de
asistentes, en la cual se acostumbra indicar el caracter o representacion de cada uno y

el nimero de acciones propias 0 ajenas con que concurran.
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- Deliberacién: constituida la Asamblea mediante la reunién de los accionistas en
la forma que ya se indicé y bajo la presidencia de la persona que sefale la escritura
social o en defecto de pacto en tal sentid, del administrador tnico o del presidente del
consejo de administracion y a falta de ellos, del que fuere designado por los accionistas
presentes y actuando como secretario el del Consejo de Administracion o un Notario, d

da principios a sus deliberaciones de conformidad con la agenda correspondiente.

Ademas, los socios tienen el derecho de intervenir en la deliberacién haciendo
sugerencias, pidiendo informaciones y proponiendo mociones, y de ejercitar los votos

que correspondan a las acciones de las cuales son titulares.

- Resoluciones: la Asamblea General tiene que tomar las resoluciones que sean
necesarias para la marcha de la sociedad. Esas resoluciones se toman mediante el
voto de los accionistas de acuerdo con la mayoria requerida de conformidad con la
clase de asambleas o los asuntos de que se trate. En las asambleas ordinarias, las
resoluciones4se toman por mayoria de votos que se encuentren presentes, y en las
asambleas extraordinarias con mas del cincuenta por ciento de las acciones con
derecho a voto que hayan sido emitidas por la sociedad. En las asambleas especiales

rige el mismo contrario que para las ordinarias.

La ley permite los pactos para el voto, tanto para el ejercicio del voto en determinado
sentido, como también para encargar a un representante comun la emisién del voto.

Los pactos anotados no pueden durar mas de diez afios, y tienen que constar en
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escritura publica y el notario debe dar aviso de ellos a la sociedad y al registro Mercantil.
La eficacia de los pactos se limita a las relaciones entre las partes, de forma que la

violacion de ellos no invalidad el voto emitidlo en la asamblea.

“Desde el punto de vista de su naturaleza, por lo general se acepta que las resoluciones
de la Asamblea General consisten en negocios juridicos, debido a que la voluntad en la
que entran es la categoria relativa a los negocios juridicos, debido a que se declara la
Asamblea y ella va dirigida a producir efectos en orden al derecho y como tales
negocios se considera que tienen el caracter de negocios unilaterales, ya que si bien se
forman se forman debido a la coincidencia de una serie de voluntades que se fundan
entre si para formar la voluntad colectiva, constituyen declaraciéon de voluntad de una

sola parte”. '

La normativa sefiala impugnables o anulables todas aquellas resoluciones o acuerdos
de las asambleas que se hayan tomado con infraccién de las disposiciones legales o de
la escritura social y sefiala como fundamento para esas impugnaciones el juicio
ordinario tal y como lo regula el Articulo 157 del Cédigo de Comercio de Guatemala,

Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala.

- Las actas: las resoluciones de las asambleas generales tienen que ir

documentarse en actas que tienen que asentarse, como lo regula el Articulo 53 del

2! Martin Granados, Maria Antonieta. Derecho mercantil para contadores y administradores, pag 13.
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Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de

Guatemala.

Si por cualquier circunstancia el acta no puede asentarse en el libro o registro indicados
se levanta ante notario. La ley dispone que las actas de las asambleas deben firmarse
por el Presidente y por el secretario y que dentro de los quince dias siguientes a cada
asamblea extraordinaria, debe enviarse al Registro mercantil copia certificada de las
resoluciones que se hayan tomado, sobre los puntos que por ley son de la competencia

de esta clase de asambleas.

Del cumplimiento de las obligaciones, tanto de levantar el acta como de enviar copia de
las resoluciones al Registro Mercantil, responden solidariamente el Presidente de la

asamblea y la administracion.

El Cédigo de Comercio no establece mas disposiciones, en relacién con las actas de las
asambleas, que las anteriores y por consiguiente cualquier otra formalidad que se

sefale en las escrituras sociales que tienen el caracter de disposiciones adicionales.

El objeto de documentar por escrito las resoluciones de la asamblea general es decir de
prueba de las mismas y de los hechos que acontecieron en la asamblea y permitir su
ejecucioén, de ahi que las resoluciones como manifestaciones de voluntad social,
produzcan los efectos a ellas inherentes, desde el momento en que han sido tomadas,

sin necesidad de ningln otro tramite.
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4.3. Importancia del sistema de funcionamiento de la sociedad anénima en la

legislacion mercantil de Guatemala

La ley reconoce y regula un 6rgano de administraciéon o poder ejecutivo encargado de la
ejecucion de la voluntad social formada en la Asamblea General, de la gestion de la
empresa y de la representacion de la sociedad frente a terceros, con los que en nombre
de ella se establecen una serie de relaciones dirigidas directa o indirectamente a la

consecucién del objeto y fin sociales.

Si bien la Asamblea General, tiene la facultad de designar las personas que tienen que
ejercer el cargo de administrador, no puede forjar a su gusto los deberes inherentes al

cargo, no dispensar del cumplimiento de los deberes impuestos por la ley

La mision de los administradores es doble:

- Por un lado constituyen el 6rgano ejecutivo de las resoluciones de la Asamblea

General.

- Por otro lado, tienen a su cargo la gestion de la actividad social, y pueden por

tanto, realizar todas las operaciones que entren en el objeto de la sociedad.

Sus facultades son amplisimas, salvo las limitaciones que se les impusieren en la

escritura social. Si esas limitaciones no existen no tienen otros limites que los
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derivados del objeto social. Ahora bien, los administradores no se concretan, como es
obvio, a deliberar, sino que ejecutan o hacen ejecutar cuanto han decidido, y en su
gestion deben respetar todos los limites y cumplir todas las obligaciones que les impone

la ley.

Desde el punto de vista de su naturaleza juridica los administradores son 6rganos
sociales, a este efecto la ley dispone que un administrador Gnico o varios
administradores, actuando conjuntamente constituidos en consejo de administracién,
seran el 6rgano de la administracion de la sociedad y tendran a su cargo la direcciéon

de los negocios de la misma.

El hecho de que la ley los califique como érganos sociales y no como mandatarios,
supone que el nombramiento de los administradores no es equivalente a conferir un
mandato ni a la conclusiéon de ningun otro contrato y ello tiene caracter unilateral y es

semejante al nombramiento de un tutor.

El 6rgano de administracion puede ser Unico o colegiado si la escritura, si la escritura
social no indica un numero fijjo de administradores, que es correspondiente a la

Asamblea general.

Al hacer cada eleccion, los administradores pueden o no ser socios, y seran electos por
la asamblea y su nombramiento no puede hacerse por un periodo mayor de tres afos,

aunque su reeleccién es permitida, el nombramiento de administrador es revocable por
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la asamblea general en cualquier tiempo y los administradores continuaran en sus
funciones a pesar de que se haya concluido su periodo, mientras sus sucesores no

tomen posesion.

Cuando son varios los administradores, actian constituidos en Consejo de
Administracion, caso en el cual la facultades de administrar son pertenecientes al

Consejo de forma colectiva y no por separado a los miembros individuales del mismo.

El Consejo de Administracién tiene un Presidente designado conforme lo dispone la
escritura social y en defecto de estipulacion, sera presidente el administrador

primeramente nombrado y, en su defecto, el que le siga por orden de designacion.

El Presidente del Consejo de Administracion es el 6rgano ejecutivo de la sociedad y la
representa en todos los asuntos y negocios que se haya resuelto llevar a cabo, salvo

pacto en contrario.

El Consejo, a pesar de lo anterior, puede nombrar entre sus miembros un delegado

para la ejecucién de actos concretos.

Para que el consejo de administracion pueda liberar y tomar resoluciones, se requiere la
presencia de la mayoria de sus miembros o0 que ésta esté debidamente representada si
la escritura social lo autoriza expresamente, los administradores pueden hacerse

representar en las reuniones del Consejo por otro administrador acreditado por carta
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poder o mandato.

La escritura social puede disponer mayoria mayor. Las resoluciones del Consejo se
toman por mayoria de votos de los administradores presentes y representados, salvo
que la escritura social exija una mayoria calificada, cada administrador tiene un voto,
pudiendo, el presidente si asi lo determina la escritura social, tener voto resolutivo o

decisorio en el caso de empate.

La escritura social puede disponer el nombramiento de administradores suplentes para
el caso de vacantes temporales o definitivas, de no haberse dispuesto tal cosa, las

vacantes las deba llenar la Asamblea General.

Si un administrador tuviere interés directo o indirecto en una operacién o negocio en
consideracion del Consejo, debe manifestarlo a los demas administradores y
abstenerse de participar en la deliberacion y resoluciéon del asunto y retirarse del local

de la reunién, so pena de los daos y perjuicios que se causen a la sociedad.

Todo administrador que por su cargo derive alguna utilidad o beneficio personal ajeno a
los negocios sociales, debe manifestarlo al consejo de administracién o la asamblea
general en caso de ser administrador unico, para que se tomen las resoluciones
pertinentes, de lo contrario podra ser obligado a entregar a la sociedad tal beneficio o

utilidad y sera removido del cargo.
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El régimen de responsabilidad de los administradores estd integrado por el
administrador quien responde ante la sociedad, ante los accionistas y ante los
acreedores de la sociedad, por los dafios y perjuicios causados por su culpa,

responsabilidad que es solidaria si son varios.

Para eximirse de esta responsabilidad, el administrador debe haber votado en contra de
los acuerdos que hayan causado el dafio y haber consignado dicho voto en el acta de la

reunion.

El Articulo 171 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Responsabilidad general. El administrador
respondera ante la sociedad, ante los accionistas y ante los acreedores de la sociedad,
por cualquiera de los dafos y perjuicios causados por su culpa. Si los administradores
fueren varios, la responsabilidad sera solidaria.

Estaran exentos de tal responsabilidad los administradores que hayan votado en contra
de los acuerdos que hayan causado el dafo, siempre que el voto en contra se

consigne en el acta de la reunién”.

La responsabilidad se extingue respecto de la sociedad y los accionistas, por la
aprobacion de los informes y estados financieros rendidos en la asamblea general
sobre las operaciones contenidos en los mismos, salvo que la aprobacion se haya
hecho con base en datos no veridicos o que haya acuerdo expreso de los socios de

reservar o ejercer la accion de responsabilidad por haber procedido en cumplimiento de
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acuerdos de la asamblea general que no sean notoriamente ilegales, y por la
aprobacién de su gestion o por renuncia expresa o transaccién acordada por la

asamblea.

El Articulo 173 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula la accién de la responsabilidad.

La accion de responsabilidad requiere previo acuerdo de la asamblea, la cual designa a
la persona que la ejercitara en nombre de la sociedad y si ésta no la entabla dentro de

los dos meses siguientes al acuerdo, cualquier accionista podra entablaria.

El Articulo 174 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula la accion de la responsabilidad.

El acuerdo de promover accioén de responsabilidad, causa de pleno derecho la remocién
de los administradores responsables, aunque después de disponga hacer negocios con

ellos.

La acciébn de responsabilidad puede también entablarse por accionistas que
representan el diez por ciento del capital, siempre que la accién comprenda el monto
total de las responsabilidades a favor de la sociedad y no sélo el interés de esos socios
y que éstos hayan votado en contra de la resolucién que declar6 extinguida la

responsabilidad de los administradores.
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Los bienes que se obtengan de esa accion tienen que percibirlos la sociedad, previa

deduccién de los gastos comprobados en que se incurrié para ejercitarla.

El Articulo 175 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula el minimo de accionistas que pueden entablar acciones.

El Articulo 177 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula la accién de los acreedores.

Los administradores pueden ser removidos sin expresion de causa por la Asamblea
general, la cual nombra a los sustitutos, para el caso de remocion parcial, se hace una
votacién por cada administrador que se pretende remover y es necesario que los votos
que se opongan sean menores que los requeridos para elegir el administrador en
cuestion, si la escritura establece la eleccion de administradores por diversos clases de
acciones, la remocién la haran las mismas, se aplicara también la regla del voto

acumulativo.

El Articulo 178 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula la remocion.

Si la remocién de los administradores ha sido por responsabilidad que se les haya
deducido, sélo pueden ser reinstalados en el caso de que en sentencia firme hayan sido

absueltos de la referida accion de responsabilidad.
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La Asamblea general o los administradores segun lo disponga la escritura social,

pueden nombrar uno o mas gerentes generales o especiales.

El Articulo 181 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula el nombramiento de los gerentes.

El Articulo 182 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula las facultades de los gerentes.

El Articulo 183 del Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala regula la solidaridad de los administradores y gerentes.

El Codigo de Comercio de Guatemala establece que las operaciones sociales tienen
que ser fiscalizadas por los mismos accionistas, por uno o varios contadores o auditores
o por no o varios comisarios, de conformidad con las disposiciones de la escritura social
y lo establecido legaimente, pudiendo establecer la escritura social que la fiscalizacion

se lleve a cabo por mas de uno de los sistemas que hayan sido establecidos.

E! Articulo 184 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Quienes fiscalizan. Las operaciones sociales seran
fiscalizadas por los propios accionistas, por uno o varios contadores o auditores, o por
uno o varios comisarios, de acuerdo con lag disposiciones de la escritura social y lo

establecido en este capitulo. La escritura social podra establecer que la fiscalizacion se
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ejerza por mas de uno de los sistemas antes sefalados”.

En primer término, se tiene que destacar la fiscalizacion a cargo de los mismos
accionistas, esto es asi en obediencia al derecho individual que tiene cada accionista a

obtener informacidén con ocasién en asamblea general.

En segundo término, aparece la duda si el Unico sistema de fiscalizaciéon del
funcionamiento de la sociedad anénima pueden ser los socios con excusion de los otros
dos, y la respuesta tiene que ser negativa, debido a que la existencia de auditores o
de comisarios es de caracter obligatorio, ya que la ley dispone que si la asamblea no
elige los auditores o comisarios, sin perjuicio de que se mantenga el derecho de los
accionistas para examinar por si o por medio de expertos la contabilidad y los
documentos de la sociedad, un auditor o comisario para que por cuenta de la sociedad
fiscalice las operaciones sociales hasta que la junta general de accionistas haga la

designacién correspondientes.

Por ende, el o6rgano de fiscalizacion que se encuentre constituido por uno o varios

contadores o auditores o por uno o varios comisarios, €s un érgano necesario.

El Articulo 187 del Codigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala regula: “Procedimiento para elegir o remover. Para la eleccion
de comisarios, los cuales pueden ser o no accionistas, si fueren mas de uno, se

procedera como lo determina el Articulo 115 de este Cddigo.
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Para la remocién de los auditores o de los comisarios de procedera como establece

para la remocion de administracion en los articulos 178 y 179 de este Codigo’.

El 6érgano de fiscalizacion se puede definir como aquél que tiene a su cargo vigilar de
forma permanente la gestion de caracter social, con completa independencia de la

administracioén y en interés exclusivo de la sociedad.

El 6rgano de fiscalizacion es aquel que tiene a su cargo vigilar de forma permanente la
gestion social, con independencia de la administracion y en interés exclusivo de la
sociedad. El érgano de fiscalizacion puede ser, individual o colectivo y estar formado
por contadores o auditores o por comisarios para fiscalizar el cumplimiento de los

sistemas de funcionamiento de las sociedades anénimas.
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CONCLUSIONES

No existe un adecuado control de los sistemas de funcionamiento de la sociedad
an6énima, en donde la Asamblea General es un 6rgano deliberante que se toma
en cuenta de conformidad a los acuerdos de la mayoria, y su funcionamiento
presupone la convocatoria con las formalidades previstas legalmente de todos
los accionistas, el quérum de asistencia de un determinado nimero de socios, la

deliberacién sobre los asuntos indicados en la agenda y la adopcién de acuerdos.

En el sistema de funcionamiento de la sociedad anénima, los administradores se
encuentran obligados a que se lleve a cabo la convocatoria cuando lo piden los
accionistas que representan por lo menos el veinticinco por ciento de las
acciones con derecho a voto, y esa peticion la llevan a cabo por escrito con

indicacion de los asuntos que se tratan y pueden hacerla en cualquier tiempo.

La figura de los administradores en el sistema de funcionamiento de la sociedad
anonima, se concibe como una especie de funcionarios privados, que
desempeian un cargo, cuyos derechos y obligaciones se encuentran dispuestos
por la ley y por la escritura social, y que solamente dentro de limites estrechos

pueden ser regulados por la Asamblea General.

Los administradores responden solidariamente de la efectividad de las

aportaciones y de su valor si fueren en especie en el sistema de funcionamiento
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de la sociedad anonima, de la realidad de las utilidades netas, en donde la
contabilidad de la sociedad se lleva conforme a la ley y a la verdad y al exacto

cumplimiento de los acuerdos de las asambleas generales.
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RECOMENDACIONES

Que el Presidente del Consejo de Administracion, sefiale la inexistencia de
control a los sistemas de funcionamiento de la sociedad anénima, para que la
Asamblea General actie como 6rgano deliberante al tomar en consideracion el
acuerdo de la mayoria, y su funcionamiento presuponga la convocatoria con las
formalidades legales de los accionistas y la deliberacion de los asuntos indicados

en la agenda.

La Asamblea General tiene que indicar que en el sistema de funcionamiento de
la sociedad anénima, los administradores tienen la obligaciéon de llevar a cabo la
convocatoria cuando lo soliciten los accionistas que tienen que representar el
veinticinco por ciento de las acciones con derecho a voto; para llevar esa peticion

por escrito indicando los asuntos que tienen que tratarse.

El Registro Mercantil, tiene que dar a conocer que los administradores tienen que
encargarse de analizar el sistema de funcionamiento de la sociedad an6nima
mediante el desempefio de su cargo y el adecuado uso de sus derechos y
obligaciones estipulados legalmente y por la escritura social; dentro de los limites

establecidos por la Asamblea General.

Que la Asamblea General, sefnale que los administradores tienen que responder

de forma solidaria en los sistemas de funcionamiento de las sociedades
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anénimas para que sean efectivos y cumplan con las aportaciones y utilidades
netas, asi como también para que la contabilidad de la sociedad pueda ser

llevada de acuerdo a la ley y a la verdad para el cumplir de los acuerdos.
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